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Avarp stjérnarformanns

Eignir til greidslu lifeyris namu 283 milljioroum i arslok
2009 samanborid vid 249 milliarda arid adur. Avéxtun
a arinu var 9,9% sem samsvarar 1,1% raunavoxtun.
A arinu 2009 bérust aframhaldandi fréttir af erfiori
stddu innlendra banka, sparisjoda og ymissa fjarfest-
ingarfyrirteekja. Pad hefur leitt til aukinnar nidurfeerslu
a skuldabréfaeign sem hefur haft ahrif & avoxtun sjods-
ins. A méti var avoxtun erlendra eigna sjédsins god a
lidnu ari.

Tryggingafreedileg stada sjodsins um sl. aramét var
neikveed um 10,8%. Ldg um starfsemi lifeyrissjoda
meela fyrir um ad eignir peirra og skuldbindingar til
framtidar purfi ad standast &, poé heimilt sé ad vikja fra
pvi timabundid. Auk pess eru évissupeettir i efnahags-
umhverfinu sem ahrif geta haft & eignasafn sjodsins til
leekkunar. Pad var pvi mat stjornar, ad héfdu samradi
vid tryggingafreeding sjodsins, ad ekki verdi hja pvi
komist ad leekka aunnin réttindi sjodfélaga um 10%.
Jafnframt laekka greidslur til lifeyrispbega um 10% fra 1.
juli 2010. Azetiud tryggingafraedileg stada sjddsins eftir
leekkunina mun verda neikveed um 5,5%.

Petta er lifeyrissjédnum pungbeert skref enda i fyrsta
sinn fra stofnun sjodsins arid 1956 sem greidslur il
lifeyrispega eru leekkadar. Sjodfélagar og lifeyrispegar
sjodsins hafa notid haekkunar lifeyris umfram almennar
verdlagsbreytingar. Pannig var aunninn lifeyrisréttur og
lifeyrisgreidslur heekkadar a timabilinu 1997 til arsins
2009 i premur afdngum um 21,1% umfram verdlags-
breytingar. Eftir leekkunina nd nemur pessi haekkun 9%
a undanférnum prettan arum.

Veegi innlendra skuldabréfa i eignasafninu hefur aukist.
Skipting verdbréfaeignar um sidustu aramot var pannig
ad rikistryggd skuldabréf voru 25% af eign, vedskulda-
bréf sjodfélaga 14%, bankainnsteedur 13%, erlend
verdbréf 35%, bankar og sveitarfélég 7%, skuldabréf
fyrirteekja 4% og innlend hlutabréf 2%.

A sidasta arsfundi var greint fra pvi ad radist hefdi verid
i stefnumaotunarvinnu fyrir sjodinn. Helstu ahersluatrioi
stefnumotunar voru hlutverk sjodsins, framtidarsyn,
grunngildi og stefna hans. A grundvelli stefnumétunar
hefur pegar verid lokid vid fidlmorg verkefni sem Iuta
jafnt ad innri og ytri starfsemi sjodsins. Ma par m.a.
nefna setningu sida- og samskiptareglna, peetti er lUta
ad starfsmannastefnu og gerd nys vefsveedis med
auknum moguleikum a gagnvirkri pjonustu og aukinni

upplysingagjof.

Arsskyrsla Lifeyrissjods verzlunarmanna 2009

Lidur i aukinni upplysingagjof og gagnseei var opnun
fiarfestingavefs & heimasidu sjodsins i desember s.I. Par
ma m.a. nalgast upplysingar um fjarfestingar sjodsins,
fiarfestingarstefnu, avoxtun, eignastyringu og eigna-
samsetningu. Pa er sida- og samskiptareglum fyrir
starfsmenn og stjérnarmenn sjodsins aetlad ad stydja
vid vondud vinnubrégd, draga Ur haettu a hagsmuna-
arekstrum og auka 6ryggi i medferd fiarmuna sjodsins.
i reglunum er m.a. fiallad um goéda starfshaetti, medferd
trunadarupplysinga sem og reglur um gjafir, bodsferdir
og starfstengdar ferdir.

[ desember 2009 stofnadi sjédurinn &samt fimmtan
68rum lifeyrissjiodum Framtakssjod islands s.l.h.f. Fram-
takssjodnum er aetlad ad taka patt i og mota fiarhags-
lega og rekstrarlega endurreisn islensks atvinnulifs i
kiolfar falls fiarmalakerfisins. Framtakssjodur mun fjar-
festa i islenskum fyrirteekjum i 6llum atvinnugreinum
sem eiga sér vaenlegan rekstrargrundvoll. Markmidid er
ad byggja upp 6flug fyrirtacki sem geta verid leidandi a
sinu svidi og um leid skilad traustri avoxtun il fjarfesta.

Stéduleikasattmali adila vinnumarkadarins, rikisstjornar-
innar og sveitarfélaga var undirritadur um mitt ar 2009.
Hann felur i sér ad rikisstjornin gengur til samstarfs vid
lifeyrissjodina um ad peir fiarmagni storar framkvaemdir
med sérstakri fiarmdgnun. Lifeyrissjodirnir hafa brugd-
ist jakvastt vid osk rikisstjornarinnar um vidraedur og
fliétlega var adgerdarhdpur skipadur sem i eru fulltrdar
steerstu lifeyrissjédanna asamt Landssamtékum lifeyris-
sjoda.

Engar akvardanir hafa enn verid teknar um adkomu
lifeyrissjodanna ad fjarmdgnun framkveemdanna og er
asteedan su ad stjornvdld hafa enn ekki tekid akvard-
anir um verkefni sem lifeyrissjodirnir geta tekid afstodu
til. Fulltrdar lifeyrissjodanna hafa i pessum vidreedum
sem 6drum lagt megin aherslu & traustar tryggingar fyrir
endurgreidslu lana.

Fyrir hdnd stjornar sjodsins flyt ég starfsménnum hans
og sjoofélogum pakkir fyrir ansegjulegt samstarf og
samskipti & lidnu starfsari.

Ragnar Onundarson
stjérnarformadur



Afkoma

Avéxtun & arinu 2009 var 10,0% sem samsvarar 1,2%
raunavoxtun. Avoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur
verid dreginn fra hreinum fijarmunatekjum, var 9,9%
sem samsvarar 1,1% raunavoxtun. Medalraunavoxtun
sidustu fimm ara er 0,3% og sidustu tiu ara 2,2%.
Medalraunavoxtun sjodsins sidustu tuttugu arin er
4,8%.

A lidnu ari barust aframhaldandi fréttir af erfidri stodu
innlendra banka, sparisjoda og ymissa fijarfestingar-
fyrirteekja. Pad hefur leitt til aukinnar nidurfeerslu a
skuldabréfaeign sem hefur haft ahrif a avdxtun sjodsins.
A méti hafa erlendir hlutabréfamarkadir teki® vid sér og
haekkadi heimsvisitala hlutabréfa um 30% a lidnu ari
samhlida pvi sem krénan veiktist gagnvart erlendum
gjaldmidlum um rim 7%.

Taflan synir préun avoxtunar sjodsins undanfarin fimm
ar.

Raunavoxtun

2009 2008 2007 2006 2005
Hrein raunévoxtun 11% -242% 11% 12,7% 16,1%
Fimm &ra medalavoxtun  0,3% 2,3% 10,6% 9,8% 7,0%

Tiu &ra medalavéxtun 22% 32% 69% 78% 7,3%

Langtima raunavoéxtun

Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir. Pannig hefur
sjodurinn teekifeeri til ad horfa til langs tima vid val &
fiarfestingarkostum. Reynslan hefur synt ad a Idngum
tima er peim umbunad med heerri langtimaavéxtun sem
eru tilbunir ad taka a sig verdsveiflur.

Undanfarin tvo ar hafa verid sjodnum, likt og 68rum
innlendum lifeyrissjodum, afar erfid vegna bankahrunsins
& Islandi sem hefur haft ahrif & avoxtun sjédsins.

Langtima raunavoxtun sjodsins fyrir fiarmalakreppuna,
p.e. & arunum 1990 til og med 2007 var ad medaltali
6,8% & ari. Fjarmalakreppan hefur haft i f6r med sér
ad medalraunavoéxtun & arunum 1990 til og med 2009
er ad medaltali 4,8% 4 ari. bratt fyrir flarmalakreppuna
er tuttugu ara medalraunavéxtun sjodsins yfir 3,5%
raunavoxtun sem midad er vid i tryggingafreedilegum
uppgjoérum lifeyrissjoda.

Hrein eign til greidslu lifeyris

i milljidonum kréna

E 1 Verdlag hvers ars Verdlag i arslok 2009
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur Ur sameignardeild namu 5.909 millj- Fjoldi lifeyrispega

onum og haekkudu um 22,2% milli ara. Fjoldi lifeyris-

bega i arslok var 9.348 og fidlgadi peim um 7,9%. A 2000 ELOCh e evinakl

lidnu ari hofu 770 sjodfélagar toku ellilifeyris en arid Ellifeyrir 5.303 4.844 9,5

adur 613 sjodfélagar. Par af voru 427 eda 55% lifeyris- Ororkulifeyrir 2.305 2.126 8,4

pega sem hdéfu toku vid 67 ara aldur. Lifeyrir i hlutfalli Makalffeyrir 1.186 1.135 45

af idgjdéldum nam :’37,0% a arinu 2009 samanborid vid Barnalifeyrir 554 557 05

?9,4% ar!é adur. Astaeég fyrlr hgetfkand| hlutfalll er' ad . - pap— 79

lifeyrisgreidslur aukast mikid milli ara en & sama tima

vard leekkun & idgjaldagreidslum til sjodsins.

Prju skattprep i tekjuskatti Lifeyrisgreidslur

Priggja prepa tekjuskattskerfi var tekid upp i arsbyrjun i milljidnum kr.

2010. Pad felur m.a. i sér ad lifeyrispegar sem piggja laun

eda lifeyrisgreidslur fra fleiri en einum launagreidanda & i) N S

sama launatimabili, bera abyrgd & pvi ad upplysa sjodinn Ellifeyrir 3.757 3.019 24,4

um rétt innheimtuhlutfall i stadgreidslu. Ef greiddur er of Ororkulifeyrir 1.543 1.289 19,7

lagur tekjuskattur purfa lifeyrispegar ad gera pad upp Makalffeyrir 500 430 16,3

sem & vantar vid skattyfirvold. Barnalfeyrir 109 08 12
Samtals 5.909 4.836 22,2

Préun fjolda lifeyrispega og lifeyrisgreidsina

Lifeyrispegum hefur fjdlgad mikid a undanférnum arum.

[ arslok 2009 voru lifeyrispegar alls 9.348 samanborid

Vvid 4.436 lifeyrispega i arslok 1999 og hefur fidldinn pvi Skipting lifeyrisgreidsina
rdmlega tvdfaldast & einum aratug. A pessu timabili

hefur lifeyrispegum fidlgad ad medaltali um 7,7% & dri 2000 2008
og lifeyrisgreidslur & verdlagi i arslok 2009 haekkad ad Elliffeyrir 63,6% 62,4%
medaltali um 9,1% & éari. Ororkulifeyrir 26,1% 26,7%
Makalifeyrir 8,5% 8,9%
Barnalifeyrir 1,8% 2,0%
Fjoldi lifeyrisbega Lifeyrisgreidslur
i milljonum kréna
E1 Verdlag hvers ars Verdlag i arslok 2009
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TIogjold

|dgjaldagreidslur til sameignardeildar namu 15.509 m.kr.
samanborid vid 16.334 m.kr. &arid 2008 sem er laekkun
um 5,0%. A arinu greiddi alls 47.661 sjodfélagi idgjald il
sjodsins. Par af voru 32.305 virkir sjodfélagar en pad eru
beir sem ad jafnadi greida idgjdld med reglubundnum
haetti i hverjum manudi. Samtals greiddu 7.152 fyrirteeki
idgjold vegna starfsmanna sinna & lidnu ari.

16gjold og fjoldi greidenda

2009 2008  Breyting %
16gi6Id  milionum 15.509 16.334 -5,0
Virkir sjoofélagar 32.305 33.120 -2,5
Heildarfjéldi sjodfélaga 47.661 51.325 -7
Fiéldi launagreidenda 7.152 7.234 -1,1

Adild ad sjodnum

Launpegar sem eru félagar i VR eiga adild ad sjodnum.
Adild eiga jafnframt félagar i 68rum samtdkum versl-
unarmanna og peir sem byggja starfskjoér sin a kjara-
samningi VR eda starfa 4 starfssvidi sjédsins. Ollum
launpegum og peim sem stunda atvinnurekstur er skylt
samkveemt 16gum ad greida idgjald til lifeyrissjods fra
og med 16 ara til 70 ara aldurs.

[ 2. gr. laga nr. 129/1997 kemur fram ad um adild
ad lifeyrissjodi, greidslu lifeyrisidgjalds og skiptingu
idgjaldsins milli launamanns og launagreidanda fari
eftir peim kjarasamningi sem akvardar lagmarkskjor i
hlutadeigandi starfsgrein, eda sérldgum ef vid a. Taki
kjarasamningur ekki til vidkomandi starfssvids eda séu
radningarbundin starfskjor ekki byggd a kjarasamningi,
velur vidkomandi sér lifeyrissjod eftir pvi sem reglur

Fjoldi greidandi sj66félaga
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einstakra sjoda leyfa. Pa er meelt fyrir um ad adild ad
lifeyrissjodi skuli tiltaka i skriflegum radningarsamningi.

A grundvelli laga eiga pvi ymsir launpegar og sjélfstaedir
atvinnurekendur valkveeda adild ad sjédnum.

Aldursskipting sj6dfélaga

Aldur Hiutfall %
16-19 12,4
20-29 27,8
30-39 22,6
40- 49 18,1
50 - 59 12,9
60 - 69 62

Um 40% greidandi sjodfélaga eru yngri en 30 ara og er
medalaldur peirra teep 36 ar.

Skipting idgjalda eftir aldri

Aldur Hlutfall %
16-19 2,6
20-29 16,9
30-39 29,5
40-49 26,7
50 -59 18,1
60 - 69 6,2

Skipting idgjalda vegna arsins 2009 eftir aldri synir
ad rumlega helmingur idgjaldanna eda 56% er vegna
sjodfélaga & aldrinum 30 til 49 ara.

19gjold
i millionum kréna

F 1 Verdlag hvers ars Verdlag i arslok 2009
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Tryggingafradileg stada

Tryggingafreedileg Uttekt felst i ad reikna annars vegar
afallnar skuldbindingar midad vid aunninn rétt sjod-
félaga og hins vegar heildarskuldbindingar midad vid
ad virkir sjodfélagar greidi afram til sjodsins par til peir
hefja toku lifeyris. Vid uUttektina er midad vid ad avoxtun
sjodsins a naestu aratugum verdi 3,5% umfram haekkun
visitdlu neysluverds.

Tryggingafreedileg uttekt midad vid arslok 2009 synir ad
heildareignir sjodsins samanborid vid heildarskuldbind-
ingar eru neikveedar um 10,8% samanborid vid 7,2%
neikvaeda stédu i arslok 2008. Med sama hastti og a
arinu 2008, pa er tekid tillit til framlags Ur rikissjodi til
j6fnunar a érorkubyrdi lifeyrissjoda.

Nokkrar asteedur eru fyrir pvi ad stada sjodsins versnar
milli ara. Raunavoxtun sjodsins a lidnu ari var 1,1%
en i tryggingafreedilegri Uttekt er midad vid 3,5%
raunavoxtun. Pa hafa lifslikur sjodfélaga aukist og er
na midad vid lifslikur samkvaemt reynslu aranna 2004
til 2008 i stad aranna 2001 til 2005. Til vidbotar hefur
veegi jafnrar réttindaavinnslu aukist i réttindamyndun
hja sjodnum sem er ipbyngjandi i tryggingafreedilegu
uppgjori.

Préun =vilengdar

Medalzevi [slendinga hefur verid ad lengjast umtals-
vert a undanfornum aratugum og par af leidandi greida
lifeyrissjodir sjodféldgum eliilifeyri i lengri tima. | med-
fylgjandi t6flu ma sja ad a4 undanférnum fiorum aratug-
um hefur olifud medaleevi (lifslikur) karla vid feedingu
lengst um 8 &r eda Ur 71,6 4ri i 79,6 &r. Olifud medaleevi
kvenna vid feedingu hefur a sama tima lengst um 5,5 ar
eda ur 77,5 arum i 83 ar.

A drunum 1971 til 1975 gat 65 &ra kona vaenst pess ad
lifa ad medaltali i 17,8 ar en arid 2008 i 20,5 ar eda 15%
lengur. Karlar hafa verid ad draga a konur og geta nu
veenst pess ad lifa i 18,2 ar eda 21% lengur en 65 ara
karlar ad medaltali & arunum 1971 til 1975.

Arsskyrsla Lifeyrissjods verzlunarmanna 2009

Pad var pvi mat stjornar, ad héfdu samradi vid Bjarna
Pordarson tryggingafreeding sjodsins, ad fiarhagsstada
sjodsins | arslok 2009 hafi versnad pad mikid fra
fyrra ari ad ekki verdi hja pvi komist ad laekka aunnin
réttindi sjodfélaga og lifeyrisgreidslur um 10%. Auk
bess eru oOvissupeettir i efnahagsumhverfinu sem ahrif
geta haft 4 eignasafn sjédsins til leekkunar. Azstlud
tryggingafreedileg stada sjodsins eftir leekkunina mun
verda neikvaed um 5,5%.

Tryggingafraedileg stada

i milljonum kr.

Heildarstada 2009 2008
Eignir 513.207 504.264
Skuldbindingar 575.066 543.496
Samtals -61.859 -39.232
% af skuldbindingum -10,8% -7,2%

Afallin stada
Eignir 277.441 247.914
Skuldbindingar 321.791 274.783
Samtals -44.350 -26.869
% af skuldbindingum -13,8% -9,8%

Nanari sundurlidun tryggingafraedilegrar Uttektar midad
vid arslok 2009 ma sja i skyringu 16 a bls. 41 i
arsskyrslunni.

Olifud medalzevi

Karlar Vid feedingu 65 ara 80 ara
1971-1975 71,6 15,0 6,6
1991-1995 76,3 16,4 7,3
2008 79,6 18,2 7,9
Konur Vid faedingu 65 ara 80 ara
1971-1975 77,5 17,8 7,7
1991-1995 80,8 19,3 8,7
2008 83,0 20,5 9,4



Laekkun réttinda og lifeyrisgreidslna

Fall vidskiptabankanna og fjarmalakreppan sem fylgt
hefur i kjolfarid, hefur pvi midur komid nidur & avoxtun
eigna sjodsins og haft neikvaed ahrif & tryggingafreedi-
lega stddu lifeyrissjodsins. Pannig synir tryggingafreedi-
leg uttekt midad vid arslok 2009 ad heildareignir sam-
anborid vid heildarskuldbindingar eru neikvaedar um
10,8%. L6g um starfsemi lifeyrissjoda meaela fyrir um
ad eignir peirra og skuldbindingar til framtidar purfi ad
standast &, pd heimilt sé ad vikja fra pvi timabundid.

[ liosi tryggingafraedilegrar stédu sjédsins hefur stjdrnin
akvedid, ad fengnu sampykki adildarsamtaka sjodsins,
ad leekka aunnin réttindi sjodfélaga um 10% fra 1. jan-
var 2010. Jafnframt leekka greidslur til lifeyrispega um
10% fra 1. juli 2010. Petta er lifeyrissjodnum erfitt skref
ad taka, enda i fyrsta sinn fra stofnun sjodsins arid 1956
sem greidslur til lifeyrispega eru leekkadar.

Sjodfélagar og lifeyrispegar sjédsins hafa notid haekk-
unar lifeyris umfram almennar verdlagsbreytingar.
Pannig var aunninn lifeyrisréttur og lifeyrisgreidslur
haekkadar a timabilinu 1997 til arsins 2009 i premur
afongum um 21,1% umfram verdlagsbreytingar. Eftir
leekkunina nU nemur pessi haekkun 9% a undanférnum
prettan arum.

Nyjar réttindatoflur

Réttindatoflur sjodsins vegna 6flunar lifeyrisréttinda eru
reiknadar Ut midad vid danarlikur samkveemt reynsiu
aranna 1999 til 2003. Fra sidustu aramdtum eru Utreikn-
ingar a tryggingafreedilegri stédu sjodsins hins vegar
midadar vid danarlikur aranna 2004 til 2008. Pa er
midad vid Ororkulikur samkveemt reynslu sjodsins arin
2002 til 2006 i stad aranna 1998 til 2002.

Sampykktir sjodsins og margra almennra lifeyrissjoda
kveda a um ad gefi nyjar réttindatéflur nidurstdédu sem
breytir framtidarskuldbindingum um meira en 1%, pa
skulu nyjar réttindatoflur taka gildi frd og med naestu
aramotum padan i fra. Breyting framtidarskuldbindinga
sjodsins sem leidir af nyju toflunum er meiri en nemur
einu prosentustigi og pvi er naudsynlegt ad nyjar rétt-
indatoflur fyrir sjodinn taki gildi fra 1. januar 2011.

Lifeyrissjodir eru med mismunandi réttindatdflur og
reedur par mestu kynjaskipting og 6rorkutidni medal
sjodfélaga. Nugildandi réttindatéflur sjodsins kveda a
um ad arleg lifeyrisréttindi fra 67 ara aldri séu ad med-
altali 1.341 krona fyrir hvert 10.000 kréna idgjald sem
sjodfélagi greidir & hverju aldursari. Midast pessi fiar-
haed vid medalavinnslu vegna aranna 25 til 64 ara. Nyjar
réttindatoflur gera rad fyrir ad réttindadflun a ari i fram-
tidinni verdi ad medaltali 1.293 kronur fyrir hvert 10.000
kréna idgjald.

Stjorn sjodsins hefur pvi, ad hofdu samradi vid trygg-
ingafraeding sjodsins, lagt til vid adildarsamtok sjodsins
ad nyjar réttindatoflur taki gildi fra neestu aramétum.
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Verdbréfavidskipti og linveitingar

A lidnu ari radstafadi sjédurinn 35.250 millisnum il
lanveitinga og verdbréfakaupa og seldi verdbréf fyrir
10.558 milljonir. Kaup verdbréfa umfram sélu nam pvi
24.692 milljidnum.

Lanveitingar til sjodfélaga og énnur fasteignavedtryggd
lan namu 3.668 milljiénum. Keypt voru skuldabréf med
abyrgd rikissjods fyrir 19.022 milljonir. Par af voru keypt
skuldabréf fbudalanasjéds fyrir 14.561 millién og énnur

Verdbréfavidskipti 2009

i milljonum kr.
Kaup
Vedskuldabref 3.668 0
ibudabréf 14.561 403
Onnur rikistryggd skuldabréf 4.461 0
Sveitarfélog og med abyrgd sveitarfélaga 3.772 262
Innlend hiutabréf 929 186
Erlend verobréf 7.859 9.707
Samtals 35.250 10.558
’,
Innlend hlutabréf
[ arslok 2009 nam hlutabréfaeignin 4,8 milljrdum eda
1,6% af verdbréfaeign samanborid vid 3,6 milljarda eda
1,4% af verdbréfaeign i arslok 2008.
Innlend hlutabréfaeign i arslok
2009 2008
Eign i milljénum kr. 4772 3.628
Hiutfall af verdbréfaeign 1,6% 1,4%
Fisldi félaga 12 9
Skrad hlutabréf sjodsins i Kauphdllinni namu 3.577
milljonum en o6skrad hlutabréf og hlutdeildarskirteini
namu 1.195 milljiénum. Nanari sundurlidun a eign sjods-
ins i einstokum hlutafélégum ma sja i skyringu 11 4 bls.
38 i arsskyrslunni.
Arsskyrsla Lifeyrissjods verziunarmanna 2009 10

rikistryggd skuldabreéf fyrir 4.461 milljion. Kaup & skulda-
bréfum sveitarfélaga og fyrirteekja med abyrgd sveit-
arfélaga namu 3.772 milljionum. Seld voru skuldabréf ad
fiarheed 665 milljonir.

Kaup innlendra hlutabréfa nam 929 milljénum en sala
hlutabréfa 186 milljonir. Kaup erlendra verdbréfa namu
7.859 milljinum en sala 9.707 milljibnum og nam pvi
sala erlendra verdbréfa 1.848 milljénum umfram kaup.

Sala Kaup - Sala

3.668
14.158
4.461
3.510
743
-1.848
24.692

Hlutabréfavidskipti 2004 til 2009

Sjodurinn hefur avallt beitt virkri eignastyringu & inn-
lendu hlutabréfaeignina, med pad ad markmidi ad inn-
leysa gengishagnad af verdhaekkunum hlutabréfa til
bess ad tryggja sem besta avoxtun. Til marks um pad
synir taflan ad sjodurinn hefur selt innlend hlutabréf
umfram kaup ad fjarhaed fjorir milljardar a lidnum sex
arum.

Hrein sala hlutabréfa

i milljonum kr.
Ar Sala Kaup Hrein sala
2009 186 929 -743
2008 21.166 15.169 5.997
2007 22.821 20.568 2.253
2006 21.012 27.869 -6.857
2005 13.053 12.667 386
2004 10.681 7.756 2.925
Samtals 3.961



Erlend verdbréf

Stadan a erlendum fiarmalamdrkudum batnadi veru-
lega & arinu 2009. Heimsvisitala Morgan Stanley haekk-
adi um 30,0% i dollurum, en hun er helsti meaelikvardi
a breytingu hlutabréfaverds i heiminum. Pa haekkadi
erlend eign sjodsins einnig vid umreikning yfir i islenskar
kronur, pvi krénan veiktist um 7,3% gagnvart erlendum
gjaldmidlum.

Erlend verdbréfavidskipti namu 17,6 milljiéroum a liénu
ari. Lifeyrissjodurinn fjarfesti i erlendum verdbréfum
fyrir 7,9 milljarda og seldi erlend verdbréf fyrir 9,7
milljarda. Erlend verdbréfaeign um sl. aramdét nam
104,2 milljdroum eda 34,9% af verdbréfaeign og er hun
avoxtud i vel dreifdum alpjédlegum hlutabréfaséfnum.
Af erlendu verdbréfaeigninni eru 0,5 milljardar i
skuldabréfasjodi.

Gjaldeyrishoft hafa verid | gildi & [slandi fra pvi ad
fjarmalakerfid féll um haustid 2008. Pad felur | sér
hédmlur & nyjum erlendum fjarfestingum. Auk pess
er ekki mogulegt ad beita gjaldeyrisvdrnum og er
erlend verdbréfaeign sjodsins pvi ovarin gagnvart
gengissveiflum islensku kronunnar.

Erlend verdbréfaeign i arslok

2009 2008
Eign i milljonum kr. 104.230 87.307
Hiutfall af verdbréfaeign 34,9% 33,3%

Nanari sundurlidun & erlendu verdbréfaeigninni i arslok
ma sja i skyringu 11 & bls. 39 i arsskyrslunni.

Ahaettudreifing

Sjodurinn hefur fra arinu 1994 flutt fé Ur islenska hag-
kerfinu til fjarfestinga i alpjédlegum verdbréfaséfnum til
ad dreifa landaahaettu i eignasafninu og dreifa aheaettu
a einstaka skuldara eda utgefendur hlutafiar. Riflega
aldarléng reynsla af alpjodlega dreifdum fjarfestingum
hefur synt ad til lengdar litid skila erlend hlutabréf godri
avoxtun. Pa er mikilveegt ad hafa i huga ad peir fiarmunir
sem sjodurinn er ad avaxta a erlendum fiarmalamork-
udum parf ekki ad faera aftur til Islands til lifeyrisgreidsina
fyrr en ad allmérgum aratugum lidnum. Pannig hefur
sjodurinn alla moguleika til pess ad selja erlendu fiar-
festinguna einhvern tima i framtidinni pegar best hentar
sjooféldgunum, baedi med tilliti til stddu a erlendum fjar-
malamoérkudum og jafnframt med tilliti til stddu islensku
kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum.

Stada gjaldmidlavarnarsamninga

Fram ad falli vidskiptabankanna nytti sjodurinn gjald-
midlavarnarsamninga, | peim tilgangi ad draga ur
aheettu vegna misveegis & gjaldmidlasamsetningu
erlendrar verdbréfaeignar sjodsins gagnvart gengisvisi-
t6lu islensku krénunnar og til ad draga ur gjaldeyris-
aheettu sjodsins. Lifeyrisskuldbindingar sjodsins eru i
islenskum kronum og markmidid med gjaldmidlavarnar-
samningum er ad draga Ur peirri ahasttu ad erlendar
eignir sjodsins leekki i islenskum kronum ef kronan
styrkist gagnvart 6drum gjaldmidlum.

Eftir fall vidskiptabankanna i oktober 2008 hrundi gengi
islensku krénunnar. Algjér markadsbrestur myndadist
a gjaldeyrismarkadi pvi vidskiptabankarnir gatu ekki
lengur sinnt vidskiptavakt med krénuna. Lifeyrissjodir
og adrir adilar sem hofdu gert gjaldmidlavarnarsamn-
inga vid bankana gatu pvi ekki lokad samningunum eda
gert radstafandir til ad draga Ur tapi peirra.

 tengslum vid fall vidskiptabankanna og markadsbrest &
gjaldeyrismarkadi, telur sjodurinn ad forsendur pessara
samninga hafi brostid og byggir par m.a. a ytri og innri
sérfreedidlitum. Sjodurinn hefur asamt ddrum lifeyris-
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sjodum lagt fram tilbod til skilanefnda vidskiptabank-
anna um uppgjér samninganna byggt a forsendum fyrr-
greindra sérfreedidlita. Metin nettoskuld sjodsins i arslok
2009 med aeetludum voxtum er 17.881 m.kr. og er su
flarheed feerd i efnahagsreikningi undir lidnum skuldir
vid lanastofnanir. Sjédurinn telur ad framangreint mat &
ahrifum samninganna sé byggt a bestu vitneskju, midad
vid stddu vid gerd arsreikningsins en bendir a dvissu um
endanlega nidurstddu um uppgjér samninganna. Verdi
nidurstadan frabrugdin mati sjodsins getur pad leitt il
breytinga & hreinni eign og haft ahrif & tryggingafraedi-
lega stddu sjodsins. Liklegt er ad malid verdi Utkljad fyrir
domstolum fallist vidkomandi vidskiptabankar ekki a rok
sjodsins i malinu. Mikid starf hefur verid unnid a vett-
vangi Landssamtaka lifeyrissjoda til ad na aseettanlegri
nidurstddu um uppgjdr samninganna fyrir hdnd lifeyris-
sjédanna.

Vid gerd arsreikningsins hefur sjodurinn gert rad
fyrir ad geta skuldajafnad skuldabréfum vidkomandi
vidskiptabanka og 6drum kréfum gagnvart peim adilum
sem krofur eiga a sjodinn vegna skuldastodu framvirkra
gjaldmidlavarnarsamninga.
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Nidurfzersla skuldabréfa

A lidnu &ri barust &framhaldandi fréttir af erfidri stodu
innlendra banka, sparisjoéda og fijarfestingarfyrirteekja.
Pad hefur leitt til aukinnar nidurfeerslu a skuldabréfaeign
og haft ahrif a avdxtun sjodsins. Hér er ekki um end-
anlega afskrift ad raeda heldur er myndadur afskrift-
arreikningur til a® meeta peim krofum sem kunna
ad tapast. Vid nidurfeersluna hafa sérstakar ahaettur
verid metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nid-
urfeersla.

Sjodurinn feerdi & arinu 2009 varudarfeersiu vegna
skuldabréfa samtals ad fjarhaed 16,5 milljarda. Par af
voru 8,5 milljardar vegna skuldabréfa banka og spari-
sjoda, 7,4 milljardar vegna skuldabréfa fyrirteekja og 0,6
milljardar vegna vedskuldabreéfa.

Par sem erlend skuldabréfaeign sjodsins er dveruleg
og alfarid i hlutdeildarskirteinum i skuldabréfasjodi sem
fiarfestir i rikisskuldabréfum, er ekki porf a varddaraf-
skriftum vegna peirra.

Eftir ad sjodurinn lauk vid arsuppgjér vegna arsins 2009
hafa Byr sparisjodur og Sparisjodur Keflavikur lagt inn
starfsleyfi sin. Samanldgd skuldabréfaeign sjodsins i
pessum sparisjodum ad teknu tilliti til varadarfeersina
nam 262 m.kr. { arslok. Azetlud ahrif pess 4 lifeyrissjéd-
inn er pvi dveruleg.

Nanari sundurlidun & skuldabréfaeign i arslok ma sja i
skyringu 10 a bls. 37 i arsskyrslunni.

Steerstu utgefendur skuldabréfa fyrirtaekja,

banka og sparisj6da

Veegi fyrirteekjaskuldabréfa i verdbréfaeign sjodsins
hefur minnkad milli ara. Pannig namu pau 13.327 millj-
onum i arslok eda 4,5% i hlutfalli af verdbréfaeign sam-
anborid vid 14.809 milljénir eda 5,6% af verdbréfaeign
i &rslok 2008.

Sjodurinn atti fyrirteekjaskuldabréfa a eftirtalda Utgef-
endur i arslok 2009, i steerdarrdd ad teknu Hilliti il
varudarfeersina: Siminn, Landsvirkjun, Orkuveita Reykja-
vikur, Tryggingamidstddin, Bakkavor, RARIK (Rafmagns-
veita rikisins), Eignarhaldsfélagid Farice (rikisabyrgd),
Smaralind vedskuldabréf, Landsnet (hlutafélag i eigu
rikisins), Exista, Marel og Haraldur Bddvarsson.

Veegi skuldabréfa banka og sparisjoda i verdbréfaeign
sj6dsins hefur einnig minnkad milli ara. Pannig namu
pau 10.287 milljionum i arslok eda 3,4% i hlutfalli af
verdbréfaeign samanborid vid 16.865 milljonir eda 6,5%
af verdbréfaeign i arslok 2008.
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Sundurlidun skuldabréfa banka og sparisjéda eftir Utgef-
endum i steerdarrdd ad teknu tilliti til varudarfeersina i
arslok 2009: Glitnir banki, Kaupping banki, Straumur,
Landsbanki (skuldabréf med rikisabyrgd), Norreeni fjar-
festingarbankinn (NIB), Byr, Sparisjédur Mpyrarsyslu,
Sparisjédabankinn og Sparisjodur Keflavikur.

Vid gerd arsreiknings hefur sjodurinn gert rad fyrir ad
geta skuldajafnad skuldabréfum i eigu sjodsins a Glitni
banka og Kaupping banka a maéti kréfum pessara adila
vegna skuldastdédu framvirkra gjaldmidlavarnarsamn-
inga.



Verdbréfaeign

Verdbréfaeignin nam 298,5 milljiérdum i arslok 2009
samanborid vid 262,4 milljarda i arslok 2008. Verd-
bréfaeign i arslok skiptist pannig hlutfallslega, ad inn-
lend skuldabréf med abyrgd rikissjods nema 25,2%
af eigninni, lan til sjodfélaga 13,9%, Onnur skuldabréf
11,7%, bankainnstaedur 12,7%, innlend hlutabréf 1,6%
og erlend verdbref 34,9%.

Verdbréfaeign
i milljonum kr.
2009 % 2008 %
Bankainnstaedur 37.962 12,7 36.050 13,7
Vedskuldabréf sj¢dfélaga 41.648 13,9 39.363 15,0
ibudabréf 63.862 21,4 46.403 17,7
Husbréf 5765 1,9 5647 2.2
Husneedisbréf 895 03 1.049 04
ibudalanasjosur 1.101 0,4 1113 04
Onnur bréf med rikisabyrgd 3.449 1,2 2.738 1,0
Bankar og sparisjodir 10.287 3,4 16.865 6,5
Ymsir lanasjodir 6.035 2,0 3.767 1,4
Fyrirteeki 13.327 45 14809 5,6
Sveitarfélog 2910 1,0 1554 0,6
Onnur vedskuldabréf 2.289 0,8 2.141 0,8
Innlend hlutabréf 4772 1,6 3.628 1,4
Erlend verdbréf 104.230 34,9 87.307 33,3
Samtals 298.532 100 262.434 100
Skipting verdbréfaeignar
Innlend Erlend
B 1 Skuldabréf hlutabréf verdbréf
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Préun verdbréfaeignar

Veegi innlendra skuldabréfa i safninu hefur aukist i kjol-
far hruns a innlendum hlutabréfamarkadi og aukinnar
aherslu sjodsins & fjarfestingar i skuldabréfum. Taflan
synir proun verdbréfaeignar a lidnum arum.

Skipting verdbréfaeignar

2009 2008 2007 2006 2005
Skuldabréf og innstaedur  64%  66%  47% @ 41%  48%
Innlend hlutabréf 1% 1%  21% 24% 22%
Erlend verdbreéf 35% 33% 32% 35% 30%

Skipting verdbréfaeignar i arslok 2009
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Lén til sj60félaga

Eftirspurn sjodfélaga eftir lanum hja lifeyrissjodnum var
minni & lidnu ari en undanfarin ar. Sjodféldbgum voru
lanadar alls 2.084 milljionir samanborid vid 5.746 millj-
onir & arinu 2008 sem er 64% laekkun milli ara. Fjoldi
afgreiddra sjodfélagalana var 322 lan samanborid vid
1.028 lan arid adur.

Samhlida pvi sem lanad var til sjodfélaga voru keypt
ibudabréf ttgefin af lbudalanasjédi fyrir 14.561 milljon.
Samtals voru pvi beinar og ¢beinar lanveitingar vegna
husneaediskaupa einstaklinga 16.645 milljonir eda 47%
af verdbréfakaupum 2009.

Afgreidd sjodfélagalan

i milljonum kr.
2009 2008 Breyting
Lanad 2.084 5.746 -64%
Fjoldi lana 322 1.028 -69%
Medalfjarhaed 6,5 5,6 16%
Hlutfall af fiarfestingum 5,9% 15,1%
Tegund sjédfélagalana
Annuitet Jafnar Breytil.
lan afborganir  vextir
Fiarheed i m.kr. 385 74 1.625
Fjoldi lana 29 14 279
Medalfjarhaed i m.kr. 13,3 53 538

Afgreidd sjédfélagalan
i milljonum kréna

F 1 Verdlag hvers éars Verdlag i arslok 2009
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Fjoldi afgreiddra lana eftir aldri

Aldur 2009 2008
16-19 0 1
20-29 30 131
30-39 86 312
40-49 84 306
50 -59 86 191
60 - 69 29 64
70-79 7 23
Samtals 322 1.028

Utistandandi lan

Utistandandi lan til sj¢dfélaga namu 41.648 milljdnum
i arslok eda um 13,9% af heildareignum samanborid
vid 39.363 milljonir eda um 15,0% af eignum i arslok
2008.

Stada sj6dfélagalana i arslok

i milljénum kr.
2009 2008 Breyting
Utistandandi &n f m.kr. 41.648 39.363 6%
Fioldi lana 9.571 9.955 -4%
Medalfiarhaed i m.kr. 4.4 4,0 10%
Hiutfall af heildareignum 13,9% 15,0%
Vanskil sjodfélagalana
(meira en 3ja manada vanskil)
2009 2008
Vanskil { milliénum 161 30
Hlutfall af heildarfjarheed sj¢df.lana 0,38% 0,08%
Fiéldi lana 488 310
Hlutfall af heildarfilda sjodf.lana 5,1% 3,1%

Erfidleikar i islensku efnahagslifi hefur haft i for med sér
ad vanskil hafa aukist milli &ara. Pannig nemur fjarhaed
peirra lana sem eru i meira en 90 daga vanskilum
alls 0,38% i hlutfalli af heildarfjarheed Utistandandi
sjodfélagalana. Fjoldi lana i vanskilum fer einnig vaxandi
og eru 5,1% lana i meira en 90 daga vanskilum.



Urredi vegna greidsluerfidleika

A arinu 2009 var toluverd vinna hja sjédnum vid ad
leysa Ur greidsluvanda vegna sjodfélagalana. Urreedi
sem sjodféldgum standa til boda eru margvisleg. Mal
hvers og eins eru yfirfarin og metin og er leitast vid ad
adstoda lantakendur med tilliti til adsteedna. Pannig er
lanum skuldbreytt eftir pvi sem adsteedur bjdda, pau
lengd og bodid upp & ad greida eingdngu vexti i tiltek-
inn tima. Ennfremur hafa margir lantakendur nytt sér
greidslujéfnun.

Eftirtalin drraedi standa sjodfélégum til boda:

Lanstimi lengdur i allt ad 40 ar
Lantakendum bydst ad lengja lanstima i 40 ar fra
Utgafudegi og leekka pannig greidslubyrdina.

Afborgunarlaust - eingéngu greiddir vextir
Bodid er upp & ad greida eingdngu vexti og verdbastur
a vexti yfir toIf manada timabil og lekka pannig
greidslubyrdina timabundid med pvi ad fresta greidslu
afborgana. Eftir pann tima verdur greidslubyrdin
haerri en annars hefdi verid par sem uppsafnadar
afborganir og verdbastur baetast vid hofudstdl lansins.
i undantekningartilfellum er bodid upp & timabundna
frystingu afborgana og vaxta.

Lani med jofnum afborgunum

breytt i jafngreidslulan

Oft er greidslubyrdi lana med jéfnum afborgunum
nokkud pyngri en af jafngreidslulanum. Ef lan er a fyrsta
vedrétti er haegt ad leekka greidslubyrdina med pvi
ad oska eftir breytingu a skilmalum lans med j6fnum
afborgunum pannig ad afborganir midist vid jafnar
greidslur.

Fj6lgun gjalddaga

Fyrir pa sem eru med afborganir sjaldnar en a eins
manada fresti, getur verid radlegt ad breyta i manadar-
legar afborganir. Pannig verdur greidslubyrdin jafnari og
minni heetta er a ad komi til vanskila.
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Skuldbreyting

Skuldbreyting a vid ef um veruleg vanskil er ad reeda
og Oliklegt er ad onnur Urraedi leysi greidsluvandann.
Skuldbreyting felst i pvi ad uppsdfnudum vanskilum
er beett vid eftirstddvar lansins. Méguleiki til ad skuld-
breyta getur takmarkast af vedrymi og sampykki sidari
vedhafa.

Urraedi a grundvelli nylegra laga

Lantakendum stendur til boda nokkur Urreedi & grundvelli
nylegra laga og samkomulags adila a fjarmalamarkadi.
Par er helst ad nefna greidslujéfnun fasteignalana,
sértaek skuldaadldgun og greidsluadlégun.

Greidslujofnun allra fasteignalana

i oktdber 2009 voru sett 16g um adgerdir | pagu ein-
staklinga og heimila vegna banka- og gjaldeyrishruns-
ins. Med l6gunum tok greidslujéfnun lana sjaltkrafa gildi
a oll fasteignavedlan fra og med 1. desember 2009
nema lanpegi oski eftir irsdgn dr greidslujéfnun. Mark-
mid laganna er m.a. ad koma & jafnvaegi milli greidslu-
getu og fjarskuldbindinga einstaklinga.

Samtals eru 9.571 lan Uutistandandi hja sjédnum og
par af eru 3.499 lan med greidslujdfnun. Um 63%
lantakenda sjodsins hafa pvi kosid ad segja sig fra
greidslujéfnun og greida afborganir samkveemt upphaf-
legum skilmalum lananna.
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Séreignardeild

Sjodféldgum stendur til boda tveer avoxtunarleidir fyrir
séreignarsparnad sinn.

Verdbréfaleid

Verdbréfaleid hefur verid i bodi fra arinu 1999. Sparn-
adur er avaxtadur i dreifdu safni innlendra og erlendra
verdbréfa. Ahersla er 1698 & goéda langtimadvextun en
sveiflur i avoxtun geta verid allnokkrar fra einum tima til
annars. Verdbréfaleid er aetlud peim sem eru ad byggja
upp lifeyrissparnad til langs tima. Fjarfestingarstefna
ver@bréfaleidar endurspeglast af fjarfestingarstefnu
samtryggingardeildar lifeyrissjédsins. | verdbréfaleid
gefst sjodféldgum kostur & ad nyta steerdarhagkvaemni
lifeyrissjodsins og er rekstrarkostnadur hennar med pvi
leegsta sem pekkist medal lifeyrissjoda eda einungis
0,07% af eignum.

Hrein avoxtun verdbréfaleidar & arinu 2009 var 9,9%
sem svarar til 1,1% raunavoxtunar. Medalraunavoxtun
sidustu fimm ara er 0,3% og sidustu tiu ara 2,2%. Sér-
eignardeildin er avdxtud samhlida 6drum eignum sjods-
ins sem nu nema um 283 milljérdum.

Innlansleid

Innlansleid er avoxtunarleid par sem sparnadur er
avaxtadur i innlanum banka og sparisjoda. L6gd er
ahersla & verdtryggd innlan. Innlansleid er eetlud peim
sem hafa hafid uttekt lifeyrissparnadar eda gera rad fyrir
pvi ad hefja Uttekt hans innan farra ara.

Hrein avoxtun innlansleidar & lidnu ari var 11,9% sem
svarar til 3,0% raunavoxtunar.

Flutningur milli avéxtunarleida

Sjodfélagar geta med umsokn il sjodsins skipt um pa
avoxtunarleid sem greitt er til og/eda flutt uppsafnadan
sparnad milli leida.
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Lifeyrisgreidslur

Lifeyrisgreidslur namu 1.011 milljonum en voru 180
millionir &rid 2008. A lidnu ari kom til framkveemda
timabundin lagaheimild til einstaklinga til ad taka ut
séreignarsparnad vegna fijarmalakreppunnar. Greidslur
Ur séreignardeild vegna fijarmalakreppunnar namu alls
549 milljonum til 1.191 einstaklings. Par af namu lif-
eyrisgreidslur Ur verdbréfaleid 540 milljonum til 1.171
einstaklings og 9 milljionum til 20 einstaklinga Ur inn-
lansleid.

Inneignir og idgjold

Inneignir séreignardeildar namu 6.003 milljbnum i ars-
lok 2009 en 6.089 milljonum arid adur. Alls attu 40.931
einstaklingur inneignir samanborid vid 40.670 i arslok
2008. 18gjold til séreignardeildar namu 505 milljonum &
arinu 2009 samanborid vid 625 milljonir arid 2008.

Séreignardeildin

i milljonum kr.
2009 2008 Breyting %
[ele]elle} 505 625 -19
Lifeyrisgreidslur 1.011 180 462
Inneignir i &rslok 6.003 6.089 -1
Fiéldi med inneignir 40.931 40.670 6

Nanari sundurlidun séreignardeildar ma sja i arsskyrsl-
unni a bladsidu 44 til 46.



Uttekt 4 starfsemi sj6dsins

i lj6si falls islensku bankanna og gagnryni & lifeyris-
sjodinn og starfsmenn hans, akvad stjorn sjodsins
ad fa o6had sérfraedifyrirtaeki til ad gera heildaruttekt a
sjodnum. Var Capacent radgjof falid ad gera itarlega
Uttekt a starfsemi og arangri sjodsins asamt sam-
anburdi vid adra islenska lifeyrissjodi. Markmid Uttektar-
innar var m.a. ad meta med hvada haetti stjorn sjods-
ins hafi sinnt 16gbodnu eftirlitshlutverki sinu og hvernig
sjodurinn hafi framfylgt akveedum laga og reglna um
starfsemi lifeyrissjoda. Farid var itarlega yfir skyrsluna
og nidurstddur hennar a fjslmennum arsfundi sjodsins
i mai 2009.

i nidurstddum Uttektarinnar kemur fram ad vinnubrégd
stjérnenda standast paer kréfur sem til peirra eru gerdar
og rekstrarkostnadur er leegri en almennt gerist hja
sambeerilegum lifeyrissjodum. Raunavoxtun sjodsins

fra 1997 til og med 2008 var betri en flestra annarra
lifeyrissjoda. Pa kemur fram hja Capacent ad engin
athugasemd sé gerd vid vinnubrogd sjodsins vard-
andi fjarfestingarstefnu, innri og ytri endurskodun eda
tryggingafreedilegt uppgjor hans. Reikningar sjodsins
eru endurskodadir af endurskodunarfyrirteekinu Price-
waterhouseCoopers. Nidurstada endurskodunarinnar
hefur an undantekninga verid su, ad arsreikningurinn
gefi glbgga mynd af afkomu sjodsins og efnahag, i
samreemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Jafnframt er i skyrslunni gerdur akvedinn samanburdur
a starfsumhverfi islenskra lifeyrissjoda og lifeyrissjoda
innan OECD rikja. Capacent bendir a4 ad islenska
lifeyrissjodakerfid sé hagkveemt i samanburdi vid
lifeyrissjodi OECD rikja.

Nyr fiarfestingavefur og aukin upplysingagjof

Lifeyrissjodur verzlunarmanna leggur aherslu & aukna
upplysingagjof og pjonustu vid sjodfélaga. Lidur i peirri
stefnu var opnun fjarfestingavefs a heimasidu sjodsins i
desember sl. Par ma nalgast med adgengilegum heetti
upplysingar um fijarfestingar sjédsins. Stjérnin hefur
einnig sampykkt sida- og samskiptareglur fyrir stjorn
og starfsmenn hans og eru peer & fjarfestingavefnum
samhlida pvi sem peer eru birtar i heild sinni i
arsskyrslunni.

Rddning framkvemdastjéra

Alidnu ari skadi borgeir Eyjolfsson ad eigin dsk eftir ad
lata af stérfum sem forstjori sjodsins. Porgeir starfadi i
31 ar hja lifeyrissjodnum en hann hof storf i juni 1978.
Porgeir var radinn forstjori fra 1. juni 1984 og gegndi
hann starfinu i 25 ar. Porgeiri eru pdkkud vel unnin storf
i bagu sjodsins a lidnum aratugum.

17

A fiarfestingavefnum er einnig ad finna adgengilegar og
ftarlegar upplysingar um fjarfestingarstefnu sjodsins,
avoxtun, eignastyringu og eignasamsetningu. Jafnframt
var sett inn a vefinn milliuppgjor fyrir fyrstu niu manudi
arsins 2009 sem er nyjung i rekstri sjédsins. A sveedinu
er einnig ad finna yfirlit yfir 16g og reglur sem Iuta ad
starfsemi sj6dsins, auk skjala og annars efnis Utgefnu
af sjodnum. Nytt vefsvaedi er mikilveegur pattur i
aukinni upplysingagjof og peirri stefnu sjodsins ad auka
gagnseei.

Stada framkvaemdastjora lifeyrissjodsins var i kjolfarid
auglyst laus til umsoknar og i framhaldi af pvi akvad
stjornin ad rada Gudmund P. Pérhallsson i stédu fram-
kveemdastjora sjodsins. Gudmundur hefur starfad hja
sjédnum sem forstddumadur eignastyringar undanfarin
toIf ar. Gudmundur er med prof i vidskiptafreedi fra
Haskdla [slands.
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Fjarfestingastefna

Grundvollur fjarfestingastefnu
sameignardeildar

Fjarfestingastefna Lifeyrissjods verzlunarmanna (LV) er
grundvollud a VIl. kafla laga nr. 129/1997, um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med
sidari breytingum, sampykktum sjodsins og a samningi
VR og samtaka atvinnurekenda fra 30. desember 1996
um lifeyrismal.

LV er fagfiarfestir sem hefur ad héfudmarkmidi ad
hamarka eignir og réttindi sjédfélaganna og skal pad
sjonarmid lagt til grundvallar vid fjarfestingar og eigna-
styringu & verdbréfasafni sjodsins.

Fjarmagn sjodsins skal avaxtad med hlidsjon af peim
kjorum, sem best eru bodin & hverjum tima, ad teknu til-
liti til varddarsjonarmida, ahaettu og verdtryggdra lang-
timaskuldbindinga sjodsins.

Lifeyrisbyrdi sjodsins, p.e. lifeyrir i hlutfalli af idgjéldum,
hefur farid haekkandi fra arinu 1996 er hun var 30,8%,
samanborid vid 37,3% a fyrstu niu manudi arsins 2009.
Aldursskipting greidandi sjodfélaga synir ad um 44% er
undir 30 ara aldri og er medalaldur peirra um 35 ar. Spa
um proun lifeyrisbyrdi & naestu arum bendir til pess ad
han vaxi heegfara og verdi 42% til 45% arid 2015. Pessi
fyrirsjaanlega préun med ftilliti til réttindaavinnslu hja
lifeyrissjodnum mun leida til pess ad aesetlad framtidar-
greidsluflaedi vegna lifeyrisskuldbindinga muni nema
lidlega pridjungi af radstéfunarfeé til nyfjarfestinga a arinu
2015. pratt fyrir ofangreinda préun lifeyrisbyrdarinnar
og greidslufleedis lifeyris er sjodnum kleift ad beita lang-
timamarkmidum vid akvordun um fjarfestingastefnu
lifeyrissjodsins.

Deildaskipting

LV skiptist i tveer deildir:

e A-deild, sem er sameignardeild. | A-deild greidast
I6gbodin eda samningsbundin idgjold, sbr. gr. 10.1.
og 10.2. i sampykktum sjédsins.

e B-deild, sem er séreignardeild. | B-deild greidast
vidbotaridgjold, sbr. gr. 10.3. i sampykktum sjodsins.
Séreignardeildin bydur upp a tveer avéxtunarleidir:

Leid 1, verdbréfaleid, fylgir sdmu fjarfestingar-
stefnu og A-deild, sameignardeild. Sérstdk viomid
um lausafjarhlutfall, laust fé¢ og audseljanleg verd-
bréf er ad lagmarki 25%.

Leid 2, innlansleid, er avoxtud i innlanum vid-
skiptabanka og sparisjéda med aherslu a verd-
tryggd innlan.

Leid 1, verdbréfaleid: | névember 2009 namu heildar-
eignir kr. 5.655 milljionum. Par af attu sjoédfélagar yngri
en 40 ara 24% af heildareign, sjodfélagar a aldrinum
40 til 49 ara attu 28%, sjodfélagar a aldrinum 50 til 59

Arsskyrsla Lifeyrissjods verzlunarmanna 2009

18

ara 33% og sjodfélagar 60 ara og eldri 15% af heildar-
eignum.

Fjarmalakreppan hefur haft pau ahrif ad dregid hefur
ur séreignarsparnadi hja sjodnum. Pannig namu sér-
eignaridgjold til verdbréfaleidar 625 milljonum arid 2008
en idgjold arsins 2009 eru aastlud um 500 milljonir.

Timabundin lagaheimild til Utgreidslu lifeyrissparnadar
hefur skapad aukid og 6veent Utfleedi Ur verdbréfaleid.
Pannig namu lifeyrisgreidslur 180 milljiénum a arinu
2008 en lifeyrisgreidslur arsins 2009 eru aeetladar um
980 milljonir.

Eignasamsetning Leidar 1 endurspeglar eignasam-
setningu sameignardeildar.

Leid 2, innlansleid: | névember 2009 namu heildar-
eignir i innlansleid kr. 222 milljionum. Par af attu sjod-
félagar yngri en 40 ara 3% af eign, sjodfélagar a aldr-
inum 40 til 49 ara 16% , sjodfélagar a aldrinum 50 til 59
ara 17% og sjodfélagar 60 ara og eldri 64% af heildar-
eignum.

18gjold i innlansleid eru asetladar 11 milljionir & arinu
2009 og lifeyrisgreidslur eru asetladar 23 milljonir.

Eignir Leidar 2 er ad fullu avaxtadar i innlanum hja
bdénkum og sparsjodum med aherslu a verdtryggd
innlan.

Utgreidslur ar leid 1 og leid 2.
Veentar utgreidslur a arinu 2010 radast einkum af aldri
sjodfélaga en heimilt er ad taka eign i séreignardeild Ut
fra 60 ara aldri. Einnig er heimilt ad taka eign Ut vid fra-
fall sj6dfélaga sem og vid drorku ef orkutap er umfram
50%. Pa hefur timabundin lagaheimild til Uttektar sér-
eignasparnadar ahrif til aukinna utgreidsina.
Sjooféldgum er heimilt ad flytja eign sina til annars
vorsluadila lifeyrissparnadar. Mdguleg ahastta vegna
pessa fyrir leid 1 er fyrir hendi en takmarkast af sterkri
lausafijarstddu og takmorkudu umfangi leidarinnar. Leid
2 er alfarid avoxtud i innlanum og er aheaetta vegna flutn-
inga takmaorkud.

Markmid og vidmid um avoxtun og aheettu

Avéxtunarvidmio:

e Vidmid um raunavoxtun annarra eignaflokka en
hlutabréfa er 4 til 7%.

e Vidmid vid avdxtun innlendra hlutabréfa sjodsins er
Urvalsvisitala adallista Nasdagq OMX islands.

e Vidmid vid avdxtun erlendra hlutabréfa sjodsins er
heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI).

o Avéxtunarvidmi® erlendra framtakssjoda (Private
Equity Funds) er tvennskonar, 5 til 8% umfram
avoxtun heimsvisitdlu hlutabréfa (MSCI) eda 15 il
20% nafnavoxtun i vidkomandi skraningarmynt.



a) Nauaverandi eignasamsetning og ahrif hennar
a fjarfestingastefnuna
Hinn 30. september 2009 var hlutfallsleg eignasam-

setning sjodsins eftirfarandi:

Eignaflokkur %
Innlan i bdnkum og sparisjédum 12,1
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 25,6
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0,8
Skuldabréf og vixlar banka, sparisj¢da og annarra lanastofnana 5Y5)
Fasteignatryggd skuldabréf 15,3
Innlend hlutabréf 11
Onnur verdbréf 4.4
Erlend verdbréf 35,2

Gjaldmidlasamsetning eignasafnsins skiptist pannig ad
48% er i USD, 24% er i EUR og 28% i 6drum myntum
sem liggur neerri markmidi sjodsins um gjaldmidlasam-
setningu sem gerir rad fyrir ad erlendar fjarfestingar
sjodsins taki mid af heimsvisitdlu Morgan Stanley. Vid
gerd fiarfestingastefnunnar hefur verid tekid Hillit til
undirvogunar innlendra hlutabréfa i eignasafni sjodsins
vegna hruns innlends hlutabréfamarkadar.
Skuldabréfasafn sjodsins einkennist af mikilli Utgafu
rikistryggdra skuldabréfa, ad storum hluta tengdum
fiarmognun fbudalanasjéds, auk beinna fasteignaved-
tryggdra lanveitinga lifeyrissjodsins til sjodfélaga.

b) Hlutfall helstu eignaflokka
Fjarfestingastefnan gerir rad fyrir ad hlutfall helstu eigna-
flokka verdi sem hér greinir:

Eignaflokkur Fra % Til %
Innlan 0 15
Innlend skuldabréf 40 60
Innlend hlutabréf 5 15
Erlend skuldabréf 0 5
Erlend hlutabréf *) 30 50

*) Undir erlend hlutabréf falla ad auki ,Private equity” fiarfestingar.

Gert er rad fyrir ad atvinnugreinaskipting erlendra fjar-
festinga sjodsins hafi svipad veegi og heimsvisitala
Morgan Stanley.

c) Vidmid um eignaskiptingu

Radstofun fiarmagns og eignastyring a verdbréfasafni
sjodsins skal byggjast a tegundaflokkun innlana og
verdbréfa sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997, med sidari
breytingum. Skal eftirfarandi vidmid notud um skiptingu
eigna pannig ad veegi einstaka verdbréfaflokka geti ad
hamarki numid:
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Hamark

Eignaflokkur %
1. Innlan i bénkum og sparisjodum 15
2. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 50
3. Skuldabréf besjar- og sveitarfélaga 5
4. Skuldabréf og vixlar banka, sparisj¢da og annarra lanastofnana 20
5. Fasteignavedtryggd skuldabréf 25
6. Hiutabréf 60
7. Onnur verdbréf 15
Skyringar:

1. Innlan i bonkum og sparisjédum. Innlan banka
0g sparisjéda skulu alla jafna vera undir 15% af
eignum.

2. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf
med abyrgd rikissjods. | vixlum og skulda-
bréfum Utgefnum af rikissjodi eda med abyrgd
rikissjods, s.s. spariskirteini rikissjods, rikisbréf og
fbudabréf.

3. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga. | skulda-
bréfum og vixlum Utgefnum af sveitarféldbgum med
trausta rekstrar- og fjarhagsstédu eda med abyrgd
peirra. Verdbréf pessi skulu hafa skrad kaup- og
s6lugengi a skipulegum markadi.

4. Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og
annarra lanastofnana. | skuldabréfum og vixium
utgefnum af bénkum og sparisjédum, eignarleigu-
fyrirtaekjum, fjarfestingarbdnkum og stofnlanasjod-
um atvinnuveganna, enda hafi pessar stofnanir
trausta eiginfiarstédu og starfi samkvaemt sér-
stokum 16gum eda séu undir eftirliti Fjarmalaeftirlits-
ins. Verdbréf samkvaemt pessum flokki skulu hafa
skrad kaup- og sdlugengi a skipulegum markadi.

5. Fasteignavedtryggd skuldabréf. | skuldabréf-
um tryggdum med vedi i fasteignum, p.m.t. sjod-
félagalan. Ahvilandi uppreiknadar vedskuldir ad
vidbaettu nyju lani fra sjodnum, mega ekki fara
umfram 75% af metnu markadsverdi vidkomandi
eignar sem lo6ggiltur fasteignasali eda annar sér-
frodur adili tilnefndur af sjodnum  framkvaemir.
Pegar um sérhaeft atvinnuhlsnaedi er ad reeda pa
skal hamarkid vera 35% af metnu markadsvirdi.
Vedandldg eru pvi baedi ibudarhisneedi, heils-
arsbustadir (lanstimi takmarkadur vid 15 ar og
fjarhaedir vid 3 milljonir), 16gbyli og atvinnuhudsnaedi
med peim takmoérkunum sem ad ofan greinir.

6. Hlutabréf. | hiutabréfum innlendra fyrirteekja og
innlendum samlagshlutafélégum. Erlend hlutabréf
og hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjodum skulu ad
hamarki nema 50% af eignum. Eignarhluti sjods-
ins i einstbkum hlutaféldgum takmarkast vid 15%,
p& getur eignarhlutur i innlendum samlagshluta-
féldgum numid allt ad 20%, sbr. gildandi brada-
birgdaakvaedi i l. 129/1997, med sidari breytingum.
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Eignist sjodurinn hlut i fyrirteeki sem eingdngu
sinnir pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjédinn skal
slik eignaradild takmarkast vid 25%.

. Onnur verdbréf. begar fijarfest er i skuldabréfum

fyrirteekja skulu pau hafa trausta eiginfjarstédu
0g goda rekstrarafkomu enda séu vidkomandi
skuldabréf skrad a skipulegum markadi og stefnt
sé ad skraningu hlutabréfa félagsins & skipulegan
markad. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda sem
sjodurinn fiarfestir | skulu hafa skrad kaup- og
s6lugengi a skipulegum markadi. Ekki er sjodnum

6. Fjarfestingar sjodsins skulu midast vid ad krofur

Utgefnar af sama adila eda adilum sem tilheyra
sOdmu samstaedunni eda tengdum adilum sbr. 169
um fjarmalafyrirtaeki fari ekki umfram 5% af hreinni
eign sjodsins til greidslu lifeyris. Er pa midad vid
samtdlu verdbréfa, jafnt hlutabréfa sem skulda-
bréfa vidkomandi adila. Petta hlutfall ma poé vera
allt ad 10% i heildarkréfum gagnvart einstdkum
vidskiptabdnkum. Petta & pd ekki vid um skuld-
bindingar med rikisabyrgad.

heimilt ad eiga meira en 25% af hlutdeildarskir-
teinum Utgefnum af sama verdbréfasjodi eda
sama fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans.

Vid fjarfestingar i hlutabréfum hefur stjorn sjodsins
markad eftirfarandi fjarfestingastefnu til pess ad vinna
eftir & hlutabréfamarkadi:

d)

Hamarksfjarfesting i verdbréfasjodum eda fjarfest-
ingarsjodum innan sama rekstrarfélags er 25% af
hreinni eign. Ekki er sjodnum heimilt ad eiga meira
en 15% af utgefnum hlutdeildarskirteinum eda
hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfest-
ingu.

. Afleidusamningar eru gerdir til ad draga Uur

misveegi & gjaldmidlasamsetningu erlendrar verd-
bréfaeignar sjdédsins gagnvart gengisvog islensku
kronunnar og til pess ad minnka gjaldeyrisahasttu
sjodsins.

Adrar helstu viomidanir vid radstéfun fjar-
magns og eignastyringu

. Vid pad skal midad ad sem steerstur hiuti af verd-

bréfum sjédsins hafi pekkt markadsverd og sé
skradur i kaupholl og dreift eftir atvinnugreinum.

. Beita skal virkri eignastyringu a kauphallarskrada

verdbréfaflokka, sem nd nema 70% af heildar-
eignum, med pad ad markmidi ad tryggja sem
besta avoxtun til lengri tima litid, ad teknu tilliti il
aheettu.

. Vidmidunarvisitala fyrir erlend hlutabréf er heims-

visitala Morgan Stanley. Vidmidunarvisitala fyrir
innlend hiutabréf er Urvalsvisitala Nasdagq OMX
islands.

. Vidmid um avéxtun a skuldabréfasafni sjodsins

byggir a4 éaheettualagi a vaxtaferil rikistryggdra
skuldabréfa. Pannig eru breytilegir vextir a
lanum til sj6dfélaga akvednir med 0,75% alagi a
medalavoxtun ibudabréfa til 30 ara i vidskiptakerfi
kauphallarinnar.  Med tilliti il verdtryggdra
langtimaskuldbindinga sjédsins er leitast vid ad
halda medalliftima skuldabréfasafnsins 16ngum,
en hann er ni 12,4 ar.

. Lanveitingar til sjodfélaga midast vid ad annad

sé eftirspurn eftir slikum lanum samkvaemt lana-
reglum eins og peer eru & hverjum tima.
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. Fjarfest er i félogum sem eru skrad a skipulegum

markadi.

. Fjarfest er i 6drum hlutaféldgum med a.mk. 5

ara starfsreynslu og hafa sampykktir sem tryggja
hémlulaus vidskipti med hlutafé. Pa skulu pau hafa
synt goda rekstrarafkomu sidustu 2 til 3 ar sem
stendur undir ardsemiskréfum sjodsins.

. Patttaka i nyskdpunarverkefnum og ahaettufjar-

magnun fer fram i gegnum féldg og sjodi sem hafa
slikar fiarfestingar & stefnuskra sinni og lifeyris-
sjodurinn hefur gerst hluthafi i.

. Ekki er fiarfest i félogum ef einn adili & meirihluta

hlutafjar. Pessi regla a po6 ekki vid um einkavaed-
ingu opinberra fyrirteekja, rikis eda sveitarfélaga
begar fyrir liggja stefnuyfirlysingar um sélu & meiri-
hluta hlutafjar i peim félégum, po slik sala fari ekki
fram i einu lagi.

. Eignarhlutur i einstokum felégum skal ekki vera

haerri en 15% af hlutafé vidkomandi félags.



Hluthafastefna

Lifeyrissjodur verzlunarmanna er langtimafjarfestir sem
hefur asamt godri ardsemi af hlutabréfaeign sinni pad
ad markmidi ad studla ad vexti og vidgangi peirra fyrir-
taekja sem sjodurinn fjarfestir i.

Leidbeinandi reglur SP um abyrgar fjarfestingar
Lifeyrissjodurinn vard fyrstur islenskra stofnanafjarfesta
adili ad reglum Sameinudu pjédanna (SP) um abyrgar
fjarfestingar. Gefnar voru Ut i april 2006 sex leidbeinandi
reglur sem voru unnar af fulltrdum 20 stofnanafjarfesta
fra 12 16ndum og par & medal steerstu lifeyrissjoda
vestan hafs og { Evrépu. [ reglunum er fiallad um hvernig
ahersla & Umhverfisleg og Félagsleg malefni auk gédra
Stjornarhatta fyrirteekja (UFS) getur studlad ad beettum
fiarfestingararangri verdbréfasafna um leid og hags-
munir fjarfesta og markmid pjodfélagsins i vidara sam-
hengi geta farid saman.

Med adild ad reglunum mun sjédurinn & komandi miss-
erum leitast vid i samstarfi vid adra patttakendur ad;

taka tillit til UFS malefna vid mat a fijarfestingar-
kostum,

vera virkur eigandi hlutabréfa,

Oska eftir ad fyrirteeki geri grein fyrir stefnu sinni i
malefnum UFS,

studla ad framgangi regina SP hja fijarvérsluadilum,
eiga samstarf um malefnin vid adra stofnanafjarfesta
sem adild eiga ad reglunum,

upplysa asamt 6drum patttakendum um arangur
okkar vid ad hrinda reglunum i framkveemd.

Umbhverfismal
Sjodurinn mun i vaxandi maeli hafa til hlidsjonar vid fjar-
festingar hvernig fyrirteekin horfa til umhverfispatta vid
rekstur sinn p.e.;

ad fyrirteekin fari ad 16gum og reglum um umhverfis-
mal,

ad pau leitist vid ad draga Ur umhverfisahrifum vid
rekstur,

0og pau geri hluthéfum reglulega grein fyrir stefnu
sinni a svidi umhverfismala.

Félagsleg abyrgd — Mannréttindi

Eftir pvi sem vid verdur komid verdur horft til pess
hvort fyrirtaekin virdi mannréttindi og eigi ekki adild ad
barnapreelkun. Pau verdi vid rekstur sinn hvott til ad
taka tillit til alpjodlegra sattmala, t.d. alpjodasattmala SP
sem samanstendur af tiu grundvallaratridum sem taka a
mannréttindum, vinnumarkadssamskiptum, félagslegu
umhverfi og spillingu.
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Stjérnarhaettir fyrirtaekja

Sjodurinn mun horfa til pess vid fjarfestingar hvort
fyrirteekin fylgi gédum stjornarhattum vid rekstur (t.d.
reglum OECD um stjornarhaetti) og gefi upplysingar
par um i arsskyrslum. Horft verdur til pess hvort inn-
lend fyrirtaeki fylgi leidbeiningum Vidskiptarads islands,
Kauphallar [slands og Samtaka atvinnulifsins um
stjérnarhastti fyrirteekja en fra 1. jantar 2005 ber Utgef-
endum hlutabréfa i Kaupholl islands ad fylgja leidbein-
ingunum eda upplysa um fravik fra leidbeiningum um
stjornarheetti fyrirtaekja.

Hluthafafundir

Sjodurinn gegnir eigendaskyldum sinum med virkum
heetti og kemur abendingum um rekstur og stefnu
fyrirteekja auk baettra stjornarhatta sem sjodurinn er
hluthafi i & framfaeri & hluthafafundum og/eda med
beinum samskiptum vid stjornendur vidkomandi fyrir-
teekja. Sjodurinn tekur afstddu til mala & hluthafa-
fundum med atkveedum sinum og a hlutabréfamarkadi
med adgerdum sinum.

Reglur stjornsyslulaga

Reglur stjornsyslulaga um sérstakt haefi gilda, eftir pvi
sem vid getur att, um medferd mala og akvardanatdkur
i stjorn sjodsins i einstdtkum malum. Reglur stjorn-
syslulaga um sérstakt heefi gilda med sama heetti um
pa sem sjodurinn stydur til stjornarstarfa i einstékum
fyrirtaekjum.

Af ofangreindu leidir ad stjornarmenn eda forstjori taka
ekki patt i umreedum eda akvordunum a stjornar-
fundum sjodsins um malefni fyrirteekja par sem peir
hafa hagsmuna ad gaeta sem starfsmenn, eigendur eda
stjérnarmenn.
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Sida- og samskiptareglur

A lidnu ari sampykkti stjornin sida- og samskiptareglur
fyrir starfsmenn og stjornarmenn sjédsins. Reglunum
er aetlad ad stydja vid vondud vinnubrdgd, draga ur
haettu @ hagsmunaarekstrum og auka 6ryggi i medferd
fiarmuna sjédsins. | reglunum er m.a. fiallad um géda
starfsheetti, hagsmunaarekstra, medferd trunadarupp-
lysinga sem og reglur um gjafir, bodsferdir og starfs-
tengdar ferdir.

Sida- og samskiptareglur

Lifeyrissjods verzlunarmanna:

Meginhlutverk sjodsins er ad taka & moti idgjoldum,
avaxta pau, greida Ut lifeyri og veita sjodfelégum fram-
Urskarandi pjénustu. | peim tilgangi ad sinna pvi hlut-
verki sem best hefur stjérn sjodsins sampykkt eftirfar-
andi sida- og samskiptareglur starfsmanna. Reglurnar
taka einnig til stjornarmanna, eftir pvi sem vid getur
att.

1. Markmid reglnanna

Stjorn lifeyrissjodsins og starfsmenn hans eru medvit-
adir um pa abyrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjon med
fiarmunum sjodfélaga. Markmid reglnanna er ad studla
ad godum starfshattum og samskiptum.

Umsjon fiarmuna sjodsins felur i sér samskipti vid adila
a fjarmalamarkadi og Utgefendur verdbréfa. Stjorn LV
leggur aherslu & ad starfsmenn sjodsins reekti slik sam-
skipti | pagu lifeyrissjodsins. Stjérn sjodsins aréttar mik-
ilvaegi pess ad oll slik samskipti séu i samraemi vid gott
vidskiptasidferdi.

Reglur pessar eru hluti af radningarsamningi starfs-
manna. Med undirritun radningarsamnings skuldbinda
starfsmenn sig til ad hlita reglunum eins og peer eru a
hverjum tima.

2. Godir starfsheettir

Stjérnarmenn og starfsmenn skulu leggja reekt vid starf
sitt og stunda pad af kostgaefni og skulu mida ad pvi ad
vera lifeyrissjodnum, sjodfélbgum og 8drum sem sjod-
urinn veitir pjonustu til framdrattar.

Stjérnarmenn og starfsmenn skulu geeta pess innan
sem utan vinnutima ad adhafast ekkert pad sem dregid
getur i efa haefni peirra til ad sinna stérfum fyrir sjodinn
eda skadad imynd hans. Areitni af nokkru tagi getur
ekki samrymst godum samskiptum og starfshattum &
vinnustad og er ekki lidin.
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3. Hagsmunaarekstrar

Stjornarmdénnum og starfsmdénnum ber ad fordast
hvers konar hagsmunaarekstra sem upp kunna ad
koma milli starfa peirra og annarra athafna eda tengsla
vid ytri adila.

Peir mega ekki taka patt i medferd mals ef adsteedur
eru til pess fallnar ad draga ohlutdraegni peirra i efa.
Stjornarmadur eda starfsmadur sem veit um asteedur
er kunna ad valda vanheefi hans skal an tafar vekja
athygli a peim.

4. Verdbréfavidskipti starfsmanna

Um verdbréfavidskipti gilda verklagsreglur LV um verd-
bréfavidskipti lifeyrissjodsins, stjornar hans og starfs-
manna.

Verklagsreglunum er eetlad ad koma i veg fyrir hags-
munaarekstra i starfsemi sjodsins og jafnframt ad draga
Ur heettu & ad peir sem peer taka til tengist einstékum
Urlausnarefnum med peim heetti ad fyrirfram megi
draga i efa 6hlutdraegni peirra vid medferd og afgreidslu
einstakra mala.

5. Medferd triinadarupplysinga

Stjérnarmenn og starfsmenn eru bundnir pagnarskyldu
um allt pad sem peir fa vitneskju um i starfi og leynt a
ad fara samkvaemt I6gum eda edli méls. Pagnarskylda
helst pott 1atid sé af starfi.

6. Storf utan Lifeyrissjods verzlunarmanna
Starfsmonnum er 6heimilt ad gerast umbodsmenn ann-
arra gagnvart lifeyrissjodnum. Jafnframt mega starfs-
menn ekki reka atvinnustarfsemi samhlida stérfum
sinum fyrir sjodinn eda taka ad sér launad starf utan
lifeyrissjodsins, nema med leyfi framkveemdastjora
sjodsins.

Starfsmodnnum er oheimilt ad sitja i stjornum fyrirteekja
eda stofnana nema med leyfi framkvaemdastjora.

Samkvaemt 4. mgr. 31. gr. laga um lifeyrissjodi pa er
framkvaemdastjora oheimilt ad taka patt i atvinnurekstri
nema ad fengnu leyfi stjérnar sjddsins. Eignarhlutur i
fyrirteeki telst patttaka i atvinnurekstri nema um sé ad
reeda Overulegan hlut sem ekki veitir bein ahrif a stjorn
pess.



7. Félagsmal og stjornmal

Adur en starfsmenn taka ad sér abyrgdarmikil forystu-
storf i félagsmalum eda stjérnmalum skulu peir upplysa
framkvaemdastjora um pad og ganga ur skugga um ad
pad trufli ekki storf viskomandi fyrir lifeyrissjodinn eda
ad heetta sé 4 hagsmunaarekstrum. Framkvaemdastjori
skal ad sama skapi hafa samrad vid formann stjornar.

8. Gjafir

Stjornar- og starfsménnum er dheimilt ad piggja gjafir
af pjonustuadilum og vidskiptavinum lifeyrissjodsins.
Frataldar eru jolagjafir og adrar teekifeerisgjafir sem
eru ad fjarhagslegu verdmaeti sem teljast algengar i
slikum tilvikum og verda pvi ekki taldar til hlunninda.
Sé starfsmadur i vafa um hvort honum sé heimilt ad
piggja gjof skal hann leita &lits framkvaemdastjora. Sé
framkvaemdastjori i vafa um hvort honum sé heimilt ad
piggja gjof skal hann leita dlits formanns stjornar.

9. Bodsferdir og starfstengdar ferdir
Stjornarmdnnum og starfsmdnnum lifeyrissjodsins er
oheimilt ad piggja bodsferdir af innlendum og erlendum
pjonustuadilum eda 68rum vidskiptavinum sjodsins.
Bodsferdir eru til ad mynda skemmitiferdir hverskonar,
s.s. veidiferdir, ferdir i golf, og kynnisferdir vegna ein-
stakra fyrirtaekja eda vidskiptakosta og adrar sambeeri-
legar ferdir.

Pratt fyrir framangreint er stjornarménnum og starfs-
monnum lifeyrissjodsins heimilt ad seekja kynningar um
fiarfestingarkosti sem eru til pess fallnar ad afla upp-
lysinga eda pekkingar sem ad gagni koma vid rekstur
sjodsins og gera pannig vidkomandi heefari til ad sinna
starfi sinu. Kynningarnar skulu hafa skyrt kynningarinni-
hald sem byggir a gégnum sem 18gd eru fram & fundum
pvi til studnings. Slikum gégnum skal haldid til haga og
gerd stutt skyrsla um ferdina og arangur af henni, sem
vera skal adgengileg peim starfsmdédnnum sem gagn
kynnu ad hafa af henni.

Krefjist slikar kynningar ferdalaga skal sjodurinn bera
kostnad vegna ferda og gistingar nema annad sé
sérstaklega akvedid og formleg heimild veitt til pess.
Lifeyrissjodurinn skal halda yfirlit um peer ferdir sem
stjéornarmenn og starfsmenn fara i vegna starfa sinna.
Stjorn sjodsins skal arlega gerd grein fyrir 6llum ferdum
skv. framansogdu.

10. Vidurlog
Brot a reglunum geta vardad aminningu eda uppsagn.

Breytingar 4 16gum um lifeyrissj6di

A lidnu ari voru gerdar breytingar & l6gum er tengjast
starfsemi lifeyrissjoda. Medal lagabreytinga var aukin
heimild til ad taka Ut séreignarsparnad vegna fjar-
malakreppunnar. Pannig var Uttektarheimild aukin ur
einni milljion i 2,5 milliénir og frestur til ad nyta hana
framlengdur til april 2011. Pa geta launpegar haekkad
framlag sitt i séreignarsjéd Ur 4% i 6% fram til 1. okto-
ber 2010.

Aukning a timabundinni ttgreidslu séreignar-
sparnadar vegna greidsluerfidleika einstaklinga
Snemma ars 2009 var gerd su lagabreyting, ad sjod-
félégum var veitt heimild til 1. oktdber 2010 til ad taka
Ut allt ad eina milljion af séreignarsparnadi sinum. Med
|[6gum nr. 130/2009 var pessi heimild aukin i samtals
2,5 milljionir og frestur til ad nyta hana framlengdur til
1. april 2011. Sjédfélagar geta pvi fengid samanlagt 2,5
milljionir & 23 manudum eda 111111 kr. & manudi fyrir
skatt.
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Timabundin heimild til pess ad haekka

framlag i séreignarsjéd ur 4% i 6%

Launpegar og sjélfsteett starfandi einstaklingar geta
greitt allt ad 6% af heildarlaunum sinum i séreignarsjod
adur en skattur er reiknadur & laun. Heimildin gildir fra
1. mars 2009 til 1. oktdber 2010.

Hamark a moétframlag launagreidanda

i lifeyrissj6d 2 milljonir

Med 16gum nr. 128/2009 telst framlag launagreidanda til
Oflunar lifeyrisréttinda til skattskyldra tekna ef idgjalda-
greidslur fra launagreidanda eda sjalfsteett starfandi
manni fara fram Ur 12% af idgjaldsstofni auk 2.000.000
kr. & ari. Eftir sem adur er i 16gunum akvaedi sem meelir
fyrir um ad idgjaldagreidslur & grundvelli kjarasamninga
skuli vera undanpegnar skatti.
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Framtakssjédur Islands

| desember 2009 stofnadi Lifeyrissjédur verziunarmanna
asamt fimmtan 6drum lifeyrissjodum Framtakssjod
[slands. Framtakssjodnum er setlad ad taka patt i og
mota fiarhagslega og rekstrarlega endurreisn islensks
atvinnulifs i kjolfar falls fiarmalakerfisins.

Stofnendur hafa skuldbundid sig til ad leggja sjodnum
til um 30 milljarda kréna i hiutafé. | skilmalum fyrir sj6d-
inn er kvedid & um ad hann muni avaxta innborgad
fé med fiarfestingum i islenskum fyrirtaekjum i 6llum
atvinnugreinum sem eiga sér vaenlegan rekstrargrund-
voll. Markmidid er ad byggja upp oflug fyrirtaeki sem
geta verid leidandi & sinu svidi og um leid skilad godri
avoxtun til fjarfesta.

[ starfsemi sjodsins verdur 16gd dhersla & ad fylgja
leidbeiningum um gdda stjornarheetti  fyrirteekja.
Vid akvardanir um fjarfestingar i hlutfélogum verdur
litid til reglna OECD um stjornarheetti fyrirteekja og
regina Vidskiptarads lslands, Kauphallar islands og

Samtaka atvinnulifisins um stjornarheetti fyrirteekja.
Pa mun einnig verda litid til nydtkominna leidbeininga
um stjornarheetti opinberra fyrirteekja sem gefnar hafa
verid Ut af Vidskiptaradi Islands, Nasdagq OMX island
og Samtdkum atvinnulifsins. Ennfremur verdur litid il
regina AS| um samfélagslega dbyrgar fijarfestingar og
settar reglur um innri starfsemi.

Framtakssjodur mun gegna eigendaskyldum sinum
med virkum haetti. Sjodurinn mun koma abendingum
um rekstur og stefnu fyrirteekja auk basttra stjornarhatta
sem hann er hluthafi i, & framfeeri a stjornarfundum
og hluthafafundum og med beinum samskiptum vid
stjornendur vidkomandi fyrirtaekja. Gert er rad fyrir ad
sjodurinn verdi starfreektur i sjo til tiu ar.

Fjarmognun verklegra framkvaemda

Stoduleikasattmali adila vinnumarkadarins, rikisstjornar-
innar og sveitarfélaga var undirritadur um mitt ar 2009.
Hann felur i sér ad rikisstjornin gengur til samstarfs vid
lifeyrissjodina um ad peir fiarmagni stérar framkvaemdir
med sérstakri fiarmégnun. Lifeyrissjodirnir hafa brugd-
ist jakveett vid Osk rikisstjornarinnar um vidraedur og
flidtlega var adgerdarhdpur skipadur sem i eru full-
truar steerstu lifeyrissjodanna asamt formanni og fram-
kveemdastjora Landssamtaka lifeyrissjoda.

Engar akvardanir hafa enn verid teknar um adkomu
lifeyrissjodanna ad fjarmdgnun stérra framkveemda
og er asteedan su ad stjornvold hafa enn ekki tekid
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akvardanir um mal sem lifeyrissjodirnir geta tekid
afstodu til. Vidraedur adila standa yfir og pau mal sem
helst hafa verid reedd vardandi adkomu lifeyrissjodanna,
eru nybygging Landsspitala haskodlasjukrahuss vid
Hringbraut, samgdngumidstdd vid Reykjavikurflugvall
og steekkun flugstddvar & Akureyri, framkveemdir vid
Sudurlandsveg, Vesturlandsveg, Reykjanesbraut og
Vadlaheidargdng, Budarhdlsvirkjun og atak i vidhaldi
opinberra bygginga rikis og sveitarfélaga.

Fulltrdar lifeyrissjodanna hafa i pessum vidreedum sem
6drum lagt megin aherslu a traustar tryggingar fyrir
endurgreidslu lana vegna framkvaemdanna.



Stjérn

Stjorn sjodsins er skipud atta ménnum. Fjorir eru til-
nefndir af stjorn VR og fjorir tilnefndir af peim sam-
t6kum atvinnurekenda sem ad sjodnum standa en
pau eru: Kaupmannasamtok islands, Samtok atvinnu-
lifsins, Samtok idnadarins, Félag atvinnurekenda og
Vidskiptarad islands. FulltrGar atvinnurekenda og VR
hafa & hendi formennsku til skiptis prju ar i senn. Stjorn
sjodsins i arslok 2009:

Ragnar Onundarson formadur
Helgi Magnusson varaformadur
Asta R. Jénasdottir

Benedikt Kristjansson
Benedikt Vilhjalmsson

Bogi P. Siguroddsson

Hannes G. Sigurdsson
Stefania Magnusdottir
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Stjorn asamt framkveemdastjora

Standandi fra vinstri

Stjornin ber abyrgd a starfsemi sjodsins samkveemt
akveedum laga og sampykktum hans. Medal pess
sem stjornin fjallar um a fundum sinum eru breytingar
a sampykktum, moétun fiarfestinga- og hluthafastefnu,
eftirlit med fjarfestingum, moétun innra eftirlits, lanareglur,
fiarhagsasetlanir og kynningarmal. A lidnu &ri kom
stjérnin prettan sinnum saman til fundar og fra stofnun
sjodsins hafa verid haldnir 1.024 stjornarfundir.

Eftirtaldir hafa verid tilnefndir i stjorn af adildarsam-
t6kum sjodsins fyrir kjértimabilid sem lykur 28. febraar
2013:

Ragnar Onundarson, Asta R. Jénasdéttir, Benedikt
Vilhjalmsson og Stefania Magnusdéttir kjorin af VR,
Benedikt Kristjansson tilnefndur af Kaupmannasam-
tokum islands, Bogi b. Siguroddsson tinefndur af
Félagi atvinnurekenda, Hannes G. Sigurdsson tilnefnd-
ur af Samtdkum atvinnulifsins ad fengnu aliti Vio-
skiptarads Islands og Helgi Magnusson tilnefndur af
Samtokum idnadarins ad fengnu aliti Samtaka atvinnu-
lifsins.

Gudmundur P. Pdérhallsson framkvaemdastjori, Benedikt Vilhjaimsson, Benedikt Kristjansson,

Hannes G. Sigurdsson og Bogi P. Siguroddsson.

Sitjandi fra vinstri
Stefania Magnusdattir.

Asta R. Jonasdottir, Helgi Magntisson formadur, Ragnar Onundarson varaformadur og
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Starfsmenn

Hja sjodnum starfa tuttugu og atta starfsmenn, par af einn i hlutastarfi. Stédugildi & arinu 2009 voru 29,3 samanborid

vid 28,6 a arinu 2008.

Aftari rod fra vinstri

Anna Kristin Fenger
Haraldur Arason

Ari B. Sigurdsson

Fridrik Magnusson

Solveig Arnpradur Skuladottir
Helen Gudmundsdéttir
Halldis Hallsdottir
Valgardur Sverrisson
Regina Jonsdéttir

Témas N. Moller

Eyrun Bjornsdéttir

Pér Egilsson

Puridur Kristin Heidarsdéttir
Gudmundur b. Pérhallsson

Fremri r60 fra vinstri

Gudrun Rakel Vidarsdottir
Asta Bjork Long

Gudran M. Ornolfsdéttir

Helga Arnadéttir

Kolbrun Sigurlaug Hardardéttir
Brynja Hauksdéttir

Ragnhildur Heidberg

Margrét Kristinsdottir

Alda Sif Jéhannsdéttir

A myndina vantar
Ragnheidur Valtysdottir
Holmfridur Olafsdottir
Kristin Gisladottir

Olafur Hrafn Nielsen
Bjarnfridur Elin Karlsdéttir
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Starfssvid

innheimta idgjalda
deildarstjori télvudeildar
t6lvumal

eignarstyring

innheimta idgjalda
skjalavarsla, kaffistofa
pjénustuver
skrifstofustjori
lanbeidnir sjodfélaga
|6gfraedingur
pjénustuver
deildarstjoéri innheimta/séreign
lifeyrismal
framkvaemdastjori

idgjaldamal, netskil
idgjaldamal, netskil
kynningar- og markadsmal
innheimta idgjalda
pjénustuver

deildarstjéri lanadeildar
innheimta lana
deildarstjéri lifeyrisdeildar
bokhald

pjénustuver
gjaldkeri

lanbeidnir sj6ofélaga
t6lvumal

idgjaldamal, netskil
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Aritun 6hdds endurskodanda

Til stjornar og sjédfélaga Lifeyrissjods verzlunarmanna

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjéds verzlunarmanna fyrir &rid 2009. Arsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um
sjodstreymi, skyringar nr. 1 — 16, kennitdlur og deildaskipt yfirlit.

Abyrgé stjérnenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka. Abyrgd stjdrnenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu
mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvf 4liti sem vid latum i ljos & &rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an annmarka.

Endurskodunin felur | sér adgerdir til stadfestingar & fijarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunar-
adgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad annmarkar séu a arsreikningnum,
hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sjodsins sem vardar
gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad
gefa alit a virkni innra eftirlits sjodsins. Endurskodunin felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og mats-
adferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er dlit okkar, ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjodsins a arinu 2009, efnahag hans 31. desember
2009 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2009, i samreemi vid 18g og settar reikningsskilareglur.

Abending

An pess ad gera um pad fyrirvara i &liti okkar viljum vid vekja athygli & skyringu nr. 13 sem fiallar um mat og
framsetningu skulda tengdum framvirkum gjaldmidlavarnarsamningum. Ovissa er um endanlega nidurstédu um
uppgjér samninganna. Jafnframt viljum vid vekja athygli & dvissu i mati skuldabréfaeignar sem gerd er grein fyrir i
skyringu nr. 10.

Reykjavik 23. februar 2010.

PricewaterhouseCoopers hf.

Vignir'Rafn Gislason
|6ggiltur endurskodandi
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Skyrsla um starfsemi
Lifeyrissj60s verzlunarmanna 4rid 2009

Fjoldi sj6ofélaga, fyrirtaekja og idgjold

A arinu 2009 greiddi 47.661 einstaklingur idgjald til sjodsins. Virkir sj¢dfélagar voru 32.305, p.e. peir sjddfélagar
sem ad jafnadi greida idgjdld med reglubundnum haetti i hverjum manudi. 7.152 fyrirteeki greiddu idgjold vegna
starfsmanna sinna. Idgjaldagreidslur namu 16.313 m.kr. sem er leekkun um 4,6% fra fyrra ari.

Lanveitingar og verdbréfavidskipti

A lidnu ari rédstafadi sjédurinn 35.250 m.kr. til lanveitinga og verdbréfakaupa. Sjodféldgum voru lanadar 2.084
m.kr., skuldbreytingar sj6dfélagaldna voru 1.423 m.kr. og keypt voru skuldabréf {budaldnasjods og rikisvixlar
fyrir 15.357 m.kr. Lanveitingar til stofnlanasjoda og énnur fasteignavedtryggd skuldabréf namu 160 m.kr. Kaup a
markadsverdbréfum fyrirtaekja namu 4.895 m.kr. og sveitarfélaga og Lanasjods sveitarfélaga 2.543 m.kr. Seld voru
skuldabréf ad fiarheed 665 m.kr. Kaup innlendra hlutabréfa og hlutdeildarskirteina namu 929 m.kr. og sala 187 m.kr.
Kaup erlendra verdbréfa namu 7.859 m.kr. og sala 9.706 m.kr.

Lifeyrisgreidslur, radstéfunarfé og hrein eign til greidslu lifeyris

Sjédurinn skiptist i sameignardeild og séreignardeild. A arinu 2009 nutu 9.049 lifeyrispegar ad medaltali Iifeyris-
greidslna ur sameignardeild ad fiarhaed 5.910 m.kr. Lifeyrispegum fjdlgadi um 7,9% & arinu og lifeyrisgreidslurnar
haekkudu um 22,2%. Lifeyrisgreidslur séreignardeildar namu 1.011 m.kr. og ad medaltali padu 528 manns greidslur
Ur séreignardeildinni. Radstofunarfé a arinu 2009 var 37.173 m.kr. Hrein eign sameignardeildar til greidslu lifeyris
nam 277164 m.kr. i arslok samanborid vid 242.672 m.kr. &rid adur. Inneignir séreignardeildar namu 6.003 m.kr.
samanborid vid 6.089 m.kr. arid &dur. Samanlagdar eignir sameignar- og séreignardeildar namu 283.167 m.kr. en
248.761 m.kr. i arslok 2008.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur sjodsins nam 245 m.kr. Rekstrarkostnadur ad fradregnum &8rum tekjum nam 177 m.kr. sem
er 1,11% i hlutfalli af idgjéldum samanborid vid 0,92% arid adur. Rekstrarkostnadur i hlutfalli af eignum var 0,07%
samanborid vid 0,06% arid adur. Fioldi stddugilda & arinu var 29,3 og nam heildarfijarhaed launa 254,4 m.kr. og
launatengd gjéld 52,3 m.kr.

Avoéxtun

Avéxtun & arinu 2009 var 10,0% sem samsvarar 1,2% raundvoxtun samanborid vid neikvaeda 24,1% raundvoxtun &
arinu 2008. Hrein avdxtun, p.e. avoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum
var 9,9% sem samsvarar 1,1% raunavoxtun. Medalraunavoxtun sidustu 5 ara er 0,3% og sidustu 10 ara 2,2%.

Tryggingafraedileg Gttekt

Tryggingafreedileg uttekt midad vid arslok 2009 synir ad heildareignir sjodsins samanborid vid heildarskuldbindingar
eru neikveedar um 10,8%. Vid Uttektina er midad vid ad avdxtun eigna sjodsins & naestu aratugum verdi 3,5% umfram
haekkun visitdlu neysluverds.

Arsskyrsla Lifeyrissjods verziunarmanna 2009 30



Upplysingastarf

Sjodurinn birtir i arsbyrjun hvers ars auglysingu i dagblddum par sem gerd er grein fyrir starfsemi og reikningum fyrir
iBid ar. Sjodurinn sendir sjodféldgum halfsarslega, i mars og september, yfirlit yfir moéttekin idgjold asamt Utreikningi
& aunnum lifeyrisréttindum. Med yfirlitinu fylgir jafnframt sjodfélagabréf par sem greint er fra starfseminni a lidnum
manudum. A arsfundi sjédsins & lidnu ari var m.a. gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningi, fiarfestingastefnu
og tryggingafraedilegri stodu sjddsins. A vefsidu sjédsins ma nalgast almennar upplysingar um sjédinn, starfsemi,
eignasafn, idgjald, lifeyrisrétt og lanareglur.

Ahrif erfidleika a fjarmalamarkadi

Erfidleikar i islensku efnahagsumhverfi hefur haft neikveed ahrif & afkomu lifeyrissjodsins. Fall vidskiptabankanna
i oktober 2008 og dvissa i islensku efnahagsumhverfi i kjolfarid hefur haft i f6r med sér frekari nidurfeerslu a
skuldabréfaeigninni & arinu 2009. [ skyringum i arsreikningi er greint fra &hrifum pess og peirri dvissu sem pvi tengist.
Jafnframt er i skyringum greint fra 6vissu i mati & fjarfestingum og stédu framvirkra gjaldmidlavarnarsamninga. Vegna
gildandi reglna um gjaldeyrisvidskipti er sjédnum ekki mdgulegt ad beita gjaldeyrisvérnum og er erlend verdbréfaeign
sjodsins pvi Gvarin gagnvart gengissveiflum islensku kronunnar.

Eftir lok reikningséarsins hafa 6verulegar breytingar verid & erlendum hlutabréfamérkudum og & gengi islensku
kronunnar.

Reykjavik 23. februar 2010.

Stjérn
/@ﬂn W /4" ’2 z'}"‘“" Loy
RagnarfOnundarson Helgi Magnusson
stjérnarformadur varaformadur

ARt Jonosdbte - W il

Asta R. Jénasdottir Benedikt Kristjg@8son
Benedikt Vilhjalmsson Bogi b. Siguroddsson

%;m:f 4 'Cl-?u‘/ﬁu— /67(;4«{.4’4 %ﬁ brers A

Hannes G. Sigurt Stefania Magnusdottir

Framkveemdastjori

e

Gudmundur P."Pdérhallsson
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Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign
til greidslu lifeyris 4 drinu 2009

18gjéld

l0gjold sjédfélaga ... ...
[6gjold launagreidenda . ......... ... ..
Réttindaflutningur og endurgreidslur . .. ....... ... .. ... ..
Framlag rikisins til jofnunar a érorkubyrdi . ................

Lifeyrir
Lifeyrir . ...

16gj6Id

Umsjonarnefnd eftilauna .. ............... ... ... ....
Annar beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .. ..............

Lifeyrir

Fjarfestingartekjur

Tekjur (gjold) af eignarhlutum . . ... ... ... o L
Tekjur (gjold) af huseignum og 16dum ... .................
Vaxtatekjur (-gjold) og gengismunur ... ... ...
Breytingar anidurfaersiu . ........ ... .

Fjarfestingartekjur

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og

stjornunarkostnadur . ......... ... ...

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og

Adrar tekjur

stjérnunarkostnadur .......... ... ... ...

Haskkun (lzekkun) & hreinni eign d arinu. . .. ............

Hrein eign fra

Hrein eign i

fyrraari ...

arslok til greidslu lifeyris . . . ............

Fjarhaedir i pusundum kréna.

Arsskyrsla Lifeyrissjods verziunarmanna 2009 32

Skyr.

2009

5.482.972
10.660.420
(136.526)
306.438

16.313.304

6.921.052
(1.374)
7.345

6.927.023

6.033.792
7.031
35.936.111
(16.505.240)

25.471.694

274.417

244.820

67.548

34.406.286

248.760.967

283.167.253

2008

5.720.504
11.103.708
17.106
258.384

17.099.702

5.016.144
(1.427)
6.770

5.021.487

(43.519.256)
(1.883)
21.404.580
(9.877.647)

(31.994.206)

241.146

220.731

69.485

(20.308.383)

269.069.350

248.760.967



Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Eignir

Skyr.

Fjarfestingar
Huaseignir og lodir ... ..o 12
Verdbréf med breytilegum tekjum .. ... ... oL 11
Verdbréf med fostum tekjum .. ... ... 10
VEOIAN .. 10
Bankainnstasdur .. ... .. .

Fjarfestingar
Kréfur
Krofur & launagreidendur . ... ... 5
Adrar Krofur ...

Kréfur

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir .. .............. 12
Sjddurogveltinnlan .. ...

Adrar eignir
Eignirsamtals............. ... ... ... ... ... ... ...,
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir ... 13
Adrar skuldlir .. ...

Skuldir
Hrein eign til greidslu lifeyris ........................
Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign sameignardeildar . ............... ... ... .....
Hrein eign séreignardeildar — verdbréfaleid ................ 4
Hrein eign séreignardeildar —innlansleid .................. 4
Adrarupplysingar. . ............... ... . 14,15
Mat a lifeyrisskuldbindingum .. ...................... 16
Fjarhaedir i pusundum kréna.
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2009

254.563
109.002.291
106.991.937

44.575.531
1.427.504

262.251.826

2.321.200
323.118

2.644.318

66.413
36.534.906

36.601.319

301.497.463

17.881.366
448.844

18.330.210

283.167.253

277.164.023
5.781.275
221.955

283.167.253

Arsskyrsla Lifeyrissjods verzlunarmanna 2009

2008

267.643
90.934.986
93.303.813
42.144.667

456.765

227.107.874

1.884.500
125.729

2.010.229

73.316
35.593.403

35.666.719

264.784.822

15.674.409
349.446

16.023.855

248.760.967

242.671.542
6.089.425
0

248.760.967



Sj6dstreymi drid 2009

Inngreidslur

OGOl e
I6gjold i séreignardeild . ...... ... .. . .
Framlag rikisins til jsfnunar a érorkubyrdi . ................
Fjarfestingartekjur . ... ... .
Afborganirverdbréfa . . ... ..
Seld verdbréf med breytilegum tekjum . ........... ... ...
Seld verdbréf med fostumtekjum ... ..
Adrarinngreidsiur ... ...

Utgreidslur

Lifeyrir . o
Lifeyrir ir séreignardeild . ............ ... . . . .
Fjarfestingargiold ... ... . .
Rekstrarkostnadur an afskrifta ............ ... ... . L.
Adrar Gtgreidsiur . ... .o

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu . . . .. ......... ... ... L

Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum .. .............
Kaup a verdbréfum med fostum tekjium ..................
Nyvedlanog Utlan . ...
Heekkun & bankainnsteedum . .. ........... ... . . L
Adrar fiarfestingar ... ...

Haekkun a sjodi og veltiinnlanum . . . ............... ...
Sjédur og veltiinnlan i arsbyrjun .. ... ... oo oL

Sjodur og veltiinnlaniarslok ..................... ...

Fjarhaedir i pusundum kréna.
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2009

15.202.125
360.877
306.438

12.427.078

5.754.223
9.893.191
468.977
248.978

44.661.887

5.915.635
1.011.488
260.052
232.005
69.491

7.488.571

37.173.316

8.788.324
22.793.576
3.667.961
970.739
11.211

36.231.811

941.505

35.593.401

36.534.906

2008

16.076.108
625.348
258.384

7.125.941
6.217.629
41.088.751
2.144.760
216.339

73.753.260

4.841.166
180.321
229.340
209.925

84.049

5.544.801

68.208.459

21.518.493
10.608.741
5.942.244
456.765
46.467

38.572.710

29.635.749

5.957.654

35.593.403



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningurinn er gerdur i samrasmi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Arsreikn-
ingurinn er i islenskum krénum og fjarheedir eru birtar i pus. kr.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fiarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau. Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem évissa
i mati og mikilvaegi akvardana vardandi reikningsskilaadferdir hefur mest ahrif a fjarhaedir i reikningsskilunum, er
ad finna i skyringum nr. 10 og 13.

Fasteignir og rekstrarfjarmunir

2. Fasteignir og adrir rekstrarfijarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi. Fasteignir eru afskrifadar um 2 til 4% og adrir rekstrarfijarmunir um
5 til 20% & ari.

Fjarfestingar

3. Verdbréfum i eigu sjddsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verdbréfa med féstum
tekjum teljast skuldabréf og dnnur verdbréf med fdstum véxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast
skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Verdbréf med breytilegum tekjum skiptast i innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini. Erlend verdbréf
sj6dsins sem skrad eru a skipulegum verdbréfamorkudum eru eignfeerd @ markadsverdi midad vid sidasta skrada
gengi peirra i arslok. Verdbréfin eru umreiknud { islenskar krénur sbr. skrad kaupgengi hja Sedlabanka lslands
arslok. Innlend hlutabréf sjodsins sem skrad eru i Kaupholl islands eru eignfaerd 4 markadsverdi i arslok eda
matsverdi ef pad er leegra, en 6skrad hlutabréf a kostnadarverdi eda azetludu gangvirdi ef pad er laegra. Eignir i
framtakssjodum eru feerdar & gangvirdi.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar med afélinum verdbdtum og voxtum m.v. vaxtakjor verdbréfanna
ad teknu tilliti til avdxtunarkrofu peirra a kaupdegi. Afféllin eda gengisaukinn sem myndast vid kaup verdbréfanna
eru feerd i arsreikninginn & afborgunartima peirra midad vid virka vexti. H6fudstolstryggd skuldabréf sem taka mid
af haeskkun erlendra hlutabréfavisitalna eru feerd & nafnverdi bréfanna.

Verdbréf med fostum tekjum eru faerd nidur i efnahagsreikningi vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast.
Vid nidurfeersluna hafa sérstakar ahaettur verid metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla.

Sjodur og veltiinnlan eru faerd undir lidnum adrar eignir i efnahagsreikningi. Um er ad raeda peer innstaedur i
fiarmalastofnunum sem ekki eru hadar takmoérkunum & notkun og sem bundnar eru til priggja manada eda
skemmri tima. Bankainnstaedur sem bundnar eru lengur en 3 manudi eru feerdar undir lidnum fiarfestingar i
efnahagsreikningi.

Séreignardeild

4. Verdbréfaleidin er avdxtud samhlida sameignardeild sjodsins. Innlansleidin er avoxtud i innlanum vidskiptabanka
0g sparisjoda med aherslu a verdtryggd innlan.

Azetlud éinnheimt idgjold
5. Aastlud dinnheimt idgjold i arslok nema 2.321,2 milljénum kr. og eru pau feerd i efnahagsreikningi undir lidnum

krofur & launagreidendur. Mat peirra byggist a reynslu lidinna ara og studst er vid gdgn og greidslur sem fyrir
liggja um skil eftir lok reikningsars.

Fjarhaedir i pusundum kréna.
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Skyringar

Lifeyrir
6. Sundurlidun lifeyrisgreidsina: 2009 2008
Ellilifeyrir . ..o 3.757.402 3.019.289
Ororkulifeyrir . . ..o oo 1.542.973 1.288.891
Makalifeyrir . . ..o 500.206 429.723
Barnalifeyrir. . ... ..o 108.983 97.920
Samtals Ur sameignardeild . . ......... . L 5.909.564 4.835.823
Lifeyrir r verdbréfaleid .. ....... ... .. .. ... ... 984.820 180.321
Lifeyrir Urinnlansleid . .. ... i 26.668 0
Samtals Ur séreignardeild . .. ... .. oo 1.011.488 180.321
Samtals lifeyrir. .. ... 6.921.052 5.016.144

Fjarfestingartekjur

7. Tekjur (gjold) af eignarhlutum: 2009 2008
Innlend hlutabréf. . . ... .. o (269.744) (46.397.179)
Erend hlutabréf .. ....... ... .. .. . 6.303.536 2.877.923
Samtals ... 6.033.792 (43.519.256)

8. Vaxtatekjur (-gjold) og gengismunur:

Sjodfélagalan .. ... .. 5.305.575 7.109.401
Innlend skuldabréf . ........ ... .. 15.794.551 19.433.016
Innlend hlutdeildarskirteini. . ........................ 303.886 0
Erlend hlutdeildarskirteini. . .............. ... ... ..... 13.033.853 13.631.589
Bankainnstaedurofl. . ... .. 3.498.262 4.211.462
Gjaldmidlavarnarsamningar, varidarfeersla . . ........... (2.206.957) 0
Gjaldmidlavarnarsamningar. . .. ... ... 0 (23.170.414)
Drattarvextir . . ... 185.049 131.768
Lantokugiold. . ... ... 21.892 57.758
Samtals . ... 35.936.111 21.404.580
Adrar tekjur

9. Adrar tekjur:
Innheimtupdknanir vegna pjonustu vid samtok ofl. . ... ... 67.548 69.485

Fjarhaedir i pusundum kréna.
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Skyringar

Verdbréf med fostum tekjum og vedlan
10. Innlend skuldabréf i arslok greinast pannig: 2009 2008

Verdbréf med fostum tekjum

lbudalanasiodur ... ... 1.100.608 1.113.230
Hasneedisbréf. . ... ... o 895.302 1.048.842
HOSbréf. . .o 5.765.100 5.647.360
bUdabI&f .. 63.861.710 46.403.177
Onnur skuldabréf med rikisbyrgd. .. ................. 3.448.593 2.737.779
Bankar og sparisjodir . ... ... 10.286.607 16.865.202
Fyrirtaeki . .o 13.327.142 14.808.450
Sveitarfélog. . ... 2.909.853 1.553.840
Ymsir [Anasiodir .. ... 5.397.022 3.125.933
Samtals . ... 106.991.937 93.303.813
Vedlan

Sjodfélagar . . ... 41.648.192 39.362.628
Vedlan vegna stofnlanasjéda. . . .......... ... L 639.663 641.398
Onnur vedskuldabréf. . . ... 2.287.676 2.140.641

Samtals ... ... 44.575.531 42.144.667

Nidurfeersla skuldabréfa

Nidurfaersla 1.1, ... 9.943.429 69.000
Endanlega afskrifud lanaarinu...................... (7.042.685) (8.218)
Breytinganidurfeerslu. . ... i 16.505.240 9.877.647

Nidurfeersla 31.12. .. .. ... .. o 19.405.984 9.943.429

Sundurlidun nidurfaerslu i arslok

Vedskuldabréf. .. ... . 738.068 86.303
Skuldabréf banka og sparisjéda . .. ... 8.719.432 4.245.072
Skuldabréf fyrirteekja. . ... ... 9.948.484 5.612.054

Samtals .. ... 19.405.984 9.943.429

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna évissu um innheimtu i kjolfar falls fiar-
malakerfisins. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad masta peim
kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfeersiuna hafa sérstakar ahasttur verid metnar jafnframt pvi sem reiknud er
almenn nidurfeersla. Nidurfeerslan hefur verid dregin fra i fijarhaedum einstakra skuldabréfaflokka i skiptingu
skuldabréfaeignarinnar.

Af pingskradum skuldabréfum, par sem kaupverd 14 fyrir i Kaupholl islands pann 31. desember 2009, nam
markadsvirdid 69.592 m.kr.

Ovissa er um endurgreidsiu skuldabréfa fyrirtaskja, banka og sparisjéda og endurspeglast han i mati peirra i
efnahagsreikningi. Verdi endanleg nidurstada um mat peirra frabrugdin mati sjédsins getur pad leitt til breytinga &
hreinni eign og haft ahrif & tryggingafreedilega stddu sjodsins.

Fjarhaedir i pusundum kréna.
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Skyringar

Verdbréf med breytilegum tekjum

11. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig i arslok:

Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini . ... ... .. o
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini. . .. ... ... o

SaAMtalS . ..

Sjédurinn & hlutabréf i eftirtdldum félégum skradum { Kaupholl [slands:

Hlutabréf skrad i Kaupholl islands

Bakkavor Group hf.. ...
Century Aluminium COmMPaNY . .« v oot e e
Marel hf. .
NYherfi Nf.
OSSUN M. e

SamMtalS . .. e

Oskrad hlutabréf

Eignarh.fél. lif.sj. um Verdbréfaping og dnnurfélég . ... ... ... .o
Eimskipafélag islands hf.. . .. ...
Framtakssjodur fslands GP ehf. . ... ...t
StOBIr i

SaAMEalS .

Hiutabréf alls. . .. ..o

Eignar-
hluti %

7,2
0,2
3,6
3,2
1,8

12,9
0,6
19,9
0,4

Bokfaert verd

4.771.806
104.230.485

109.002.291

Bokfaert verd

311.972
287.700
1.615.828
90.000

1.271.152

3.5676.652

1.556
133.615
799
85.917

221.887

3.798.539

Hiutabréf skrad i Kaupholl islands eru faerd & markadsverdi i arslok 2009 eda matsverdi ef pad er laegra. Oskrad

hlutabréf eru feerd a kostnadarverdi eda asetludu gangvirdi ef pad er leegra.
Sjoédurinn a hluti/hlutadeildarskirteini i eftirtéldum innlendum félégum:

Oskradir hlutir/hlutdeildarskirteini i samlagsfélégum

Audur fagfiarfestasjodur sif.. . .. ...
Brall Venture Capital . ...
Frumtak slhf.. ...

Hlutir/hlutdeildarskirteini eru feerd & asetludu gangyvirdi i arslok 2009.

Fjarhaedir i pusundum kréna.
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Eignar-
hluti %

9,4
12,9
9,9

Bokfaert verd

19.769
897.456
56.043

973.268



Skyringar

Verdbréf med breytilegum tekjum (frh.)

Skipting erlendra verdbréfa eftir fijarvorsluadilum i arslok:

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjodum Bokfaert verd
JP Morgan Flemming . . ... oot 13.739.915
Vanguard GroUD . . . . ottt 12.768.881
AllianceBernstein Capital Management. . . ... . 12.757.964
Asian Portfolio. . . ..o 9.432.137
Morgan Stanley . . ... 5.369.038
Schroder Investment Management . . . ... 5.035.485
State Street . ... 4.853.574
Franklin Templeton . . ... 3.963.037
Black ROCK ML . . . o 4.564.487
SVG Capital . . .o 2.472.390
Adrir hlutabréfasjooir. . .. ... 6.537.140
SaMEAlS . o 81.494.048

Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjodum

PIMCO . . 504.429

Erlend hlutabréf

Schroder Investment Management . . . ... .. 22.232.008
Erlend verdbréfaeign alls. . .. ... o 104.230.485

Skipting erlendra verdbréfa eftir vibmidun um avéxtun

Hlutdeildarskirteini, heimsvisitolusofn MSCI *. . . ... ... . 75.158.503
Asian Portfolio. . . .o e 9.432.137
Framtakssjodir (Private EQUity) ... ..o 19.135.416
Hiutdeildarskirteini i skuldabréfasjiodum. . .. ... .. 504.429
SaAMEAlS . 104.230.485

*MSCI stendur fyrir heimsvisitdlu Morgan Stanley, en hun er helsti meelikvardi & breytingu hlutabréfaverds i heiminum.

Skipting erlendra verdbréfa eftir gjaldmidlum

Adrar
USD EUR JPY myntir Samtals
Hiutd.skirteini i hlutabr.sjodum . . .. ... 31.666.756 21.578.028 7.359.673 20.889.591 81.494.048
Hiutd.skirteini i skuldabr.sjodum. . . . .. 47.013 75.160 0 382.256 504.429
Erlend hlutabréf . . .......... ... ... 10.484.616 4.508.652 2.029.782 5.208.958 22.232.008
Samtals.......... ... i 42.198.385 26.161.840 9.389.455 26.480.805 104.230.485

Sjodurinn hefur skuldbundid sig a naestu arum til ad leggja 21.400 m.kr. i erlenda framtakssjodi og 6.600 m.kr.
i innlenda framtakssj6di.

Fjarhaedir i pusundum kréna.
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Skyringar

Huseignir, rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir

12. Huseignir, rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir greinast pannig:

Eignarhluti i

Husi verslunar-
innar 21,25% Adrar eignir Samtals
Heildarverd 1.1.2009 .................... 412.910 329.263 742173
Breytingdarinu. . ....................... 0 10.876 10.876
Heildarverd 31.12.2009 .................. 412.910 340.139 753.049
Afskrifad adur . .. ... .. 145.267 255.219 400.486
Afskrifad aérinu . ... .. oL 13.080 18.507 31.5687
Afskrifad samtals . ......... ... ... .. .. 158.347 273.726 432.073
Bokfeert verd 31.12.2009 . ... ............. 254.563 66.413 320.976
Fasteignamat Brunabotamat Boékfeert verd
Mat & eignarhluta i Husi verslunarinnar . . . . . .. 462.600 694.950 254.563

Vatryggingarverdmeeti varanlegra rekstrarfiarmuna nam 650.490 pus.kr.

Afskriftarhlutfoll . . ... .. oo 2 il 4% 5 til 20%

Skuldir vié lanastofnanir vegna framvirkra gjaldmidlavarnarsamninga

13. Sjodurinn hefur & undanférnum arum verid i vidskiptum vid innlenda banka vegna gjaldmidlavarnarsamninga, i
peim tilgangi ad draga Ur dhaettu vegna misvaegis & gjaldmidlasamsetningu erlendrar verdbréfaeignar sjodsins
gagnvart gengisvisitdlu islensku krénunnar og til ad draga Ur gjaldeyrisahasttu sjodsins. Gerdir voru framvirkir
gjaldmidlavarnarsamningar ad fjarhaed 93.175 m.kr. en pad samsvarar verdmeeti gengistryggdra eigna sjodsins
sem namu a peim tima 93.415 m.kr.

{ tengslum vio fall vidskiptabankanna i oktdber 2008 telur sj¢durinn ad forsendur pessara samninga hafi brosti®
og byggir par m.a. a ytri og innri sérfraedialitum. Sjédurinn hefur lagt fram tilood til skilanefnda bankanna um upp-
gjoér samninganna byggt & forsendum fyrrgreindra sérfreedidlita og er metin nettéskuld sjédsins i arslok med
agetludum voxtum 17.881 m.kr. Su fjarhaed er faerd i efnahagsreikninginn. Sjodurinn telur ad framangreint mat a
ahrifum samninganna sé byggt & bestu vitneskju, midad vid stédu vid gerd arsreikningsins en bendir & évissu um
endanlega nidurstddu um uppgjoér samninganna. Verdi nidurstadan frabrugdin mati sjédsins getur pad leitt til
breytinga a hreinni eign og haft ahrif & tryggingafreedilega stddu sjodsins.

Vid gerd arsreikningsins hefur sjodurinn gert rad fyrir ad geta skuldajafnad skuldabréfum og 68rum kréfum gagn-
vart peim adilum sem krofur eiga a sjodinn vegna skuldastddu framvirkra gjaldmidlavarnarsamninga.

Starfsmannamal

14. Fjoldi stddugilda & arinu 2009 var 29,3. Heildarfjarheed launa nam 254,4 m.kr. og launatengd gjold 52,3 m.kr.

Fjarhaedir i pusundum kréna.
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Skyringar

Laun til stjornar, framkveemdastjéra og péknanir til endurskodenda

15. Launagreidslur til stjérnenda vegna starfa i pagu lifeyrissjodsins greinast pannig:

Ragnar ONUNAArsoN, fOrMABUL . .+« v o e e e e e e e e 1.197
Helgi Magnusson, varaformadur . . . .. ..ot e 1.539
Asta R JONASAGHIN . . . . oot 599
Benedikt Kristidnsson . . .. .. 1.026
Benedikt VIINJAIMSSON . . . . .o 1.026
Bogi P. SIQUrOASSON. . . . o 1.026
Hannes G. SIQUIBSSON . . . o oottt e e e e e 257
Stefania MagnUsdoOttir. . ... .. 599
Varamenn og frafarandi stjiornarmenn . ... ... .. 2.863
Gudmundur P. bPérhallsson, framkvaemdastjori. . ... ... 18.258
Frafarandi forstjori (fullnadaruppgjor) « . . . . v oo v v 32.870

SaAMEAIS 61.260
Poknun til endurskodenda nam 25,9 m.kr. og skiptist a eftirfarandi hatt:

Endurskodun og adstod vid reikningsskil 13,8 m.kr., kbnnun arshlutareiknings 5,2 m.kr. og innri endurskodun 6,9
m.kr.

Tryggingafraedileg Gttekt
16. Mat a lifeyrisskuldbindingum:

Tryggingafreedileg Uttekt midad vid arslok 2009 synir ad heildareignir sjédsins samanborid vid heildarskuldbind-
ingar eru neikvaedar um 10,8%. Vid Uttektina er midad vid ad avdxtun sjodsins & naestu aratugum verdi 3,5%
umfram haekkun visitdlu neysluverds. Eignir samanborid vid afallnar skuldbindingar eru neikveedar um 13,8%. |
framangreindri Uttekt er tekid tillit til framlags Ur rikissjodi til jéfnunar a érorkubyrdi lifeyrissjoda.

Sundurlidun tryggingafreedilegrar athugunar i milljonum kréna:

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris. . . ............. 277.164 277.164
Navirdi verdbréfa. . ......... ... . 6.893 6.893
Laekkun v/nuvirdi fiarfestingakostnadar . . . . . . . (6.616) (6.616)
Navirdi framtidaridgjalda . . ... ............. 0 235.766 235.766
Eignirsamtals. . ........... ... ... ... ... 277.441 235.766 518.207
Skuldbindingar
Ellilifeyrir ... ... o 262.872 205.259 468.131
Ororkulifeyrir . . ..o oo 34.970 26.670 61.640
Makalifeyrir . . .......... ... 21.676 16.170 37.846
Barnalifeyrir. . .......... ... 620 2.663 3.283
Rekstrarkostnadur . ..................... 1.653 2.513 4.166
Skuldbindingar samtals. . ................. 321.791 253.275 575.066
Eignir umfram skuldbindingar .. ............ (44.350) (17.509) (61.859)
[ hiutfalli af skuldbindingum . . . .. ........... (13,8%) (6,9%) (10,8%)
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Kennitolur

2009 2008 2007 2006 2005

Hrein nafnavoxtun *. ... ... ... . 9,9% -11,8% 7,0% 20,5% 20,9%
Raunavoxtun *. .. ... ... ... . . . 1,2% -24,1% 1,1% 12,7% 16,1%
Hrein raundavoxtun *. . ... ... o 1,1% -24.,2% 1,1% 12,7% 16,1%
Hrein raunavoxtun (5 aramedaltal) . ............. 0,3% 2,3% 10,6% 9,8% 7,0%
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) ............. 2,2% 3,2% 6,9% 7,8% 7,3%

Rekstrarkostnadur ad fradr. 66rum tekjum

Kostnadur i % af idgjoldum . ... ................ 1,11% 0,92% 0,88% 1,00% 1,02%
Kostnadur i % afeignum. ..................... 0,07% 0,06% 0,05% 0,06% 0,06%
Fjoldi virkra sjodfélaga . . . ........ ... ... ... 32.305 33.120 32.971 31.682 30.446
Fioldi lifeyrispega . . ... ... oo 9.049 8.386 7.929 7.573 7.250
Lifeyrir i % af idgjoldum ** 37,0% 29,4% 27,1% 28,1% 28,1%
Stédugildidarinu. .. ... 29,3 28,6 27,5 27,1 27,5

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri tuttekt
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar. . ... .. ... -10,8% -7,2% 4,7% 7,9% 6,1%
Hrein eign umfram afalinar skuldbindingar. ... .. ... -13,8% -9,8% 21,8% 31,8% 27,4%

Skipting fjarfestinga

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum . ... .. .. 36,7% 35,1% 51,5% 56,7% 50,8%
Skrad verdbréf med fostum tekjum .. ... . ... .. ... 39,4% 39,3% 30,8% 24,8% 31,9%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum .. ....... 4,9% 5,0% 2,7% 2,0% 1,6%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum . ... ....... .. 1,4% 1,8% 1,6% 3,2% 1,2%
Vedlan. . ... 17,0% 18,6% 13,4% 13,3% 14,5%
ANNad . .. 0,6% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0%

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum kronum ... ... 60,2% 61,5% 67,6% 65,2% 70,0%
Eignir i erllendum gjaldmidlum .. ................ 39,8% 38,5% 32,4% 34,8% 30,0%

Skipting lifeyris

Bllilifeyrir. . ..o 63,6% 62,4% 61,3% 60,5% 59,7%
OrorkUlifeyrir © .. e 26,1% 26,7% 27,3% 27,4% 27,6%
Makalifeyrir ... ... . 8,5% 8,9% 9,2% 9,7% 10,1%
Barnalifeyrir . .. ... ... 1,8% 2,0% 2,2% 2,4% 2,6%

Séreignardeild - verdbréfaleid

Hrein nafnavoxtun *. . ... ... ... ... ...... 9,8% -11,8% 7,0% 20,5% 16,1%
Hrein raundvoxtun *. . ... ... . 1,0% -24,2% 1,1% 12,7% 16,1%
Fjoldi virkra sjodfélaga . ... ... o 2.025 2.700 2.843 3.025 4,163
Fioldi lfeyrispega. . . ..o ovvo e 518 69 46 27 14

Séreignardeild - innlansleid (stofnud 2009)

Hrein nafnavoxtun *. . ... ... .. .. ... ..... 11,9%
Hrein raunavoxtun *. . ... ... 3,0%
Fjoldi virkra sjédfélaga . . .......... ... ... .. .. 54
Fjoldi lifeyrispega. . . ... ..o 10
Bankainnstaedur . ......... .. 100%
Eignir { islenskum kronum .. ... ... oL 100%

* Avoxtun er reiknud skv. reglum FME (ekki daglegt gengi eigna)
** Framlag rikisins frd og med 2007 til jdfnunar & érorkubyrdi er tekid med i Utreikningi

Arsskyrsla Lifeyrissjods verzlunarmanna 2009 42



Deildaskiptur drsreikningur

2009

' LIFEYRISSJODUR VERZLUNARMANNA



Deildaskipt yfirlit um breytingar 4 hreinni eign
til greidslu lifeyris 4 drinu 2009

18gjold

16gjold sjodfélaga . ... ..o
|6gjold launagreidenda . ... ...... ... ...,
Réttindaflutningur og endurgreidslur. .. ... ...
Framlag rikisins til j6fnunar a érorkubyrdi . . . ..

Lifeyrir

Lifeyrir. . ..o
Umsjénarnefnd eftirlauna . . ...............
Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris. . . .

Lifeyrir

Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum. .. .................
Tekjur (gjold) af huseignum og I6dum . ... .. ..
Vaxtatekjur (-gjoéld) og gengismunur .. ... .. ..
Breytingar a nidurfeerslu . .. ...............
Fjarfestingartekjur

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur . . ........

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur . . ........

Adrartekjur .............. ... ..... ...

Haekkun (lzekkun) a hreinni eign a arinu. . .
Hreineignfrafyrraari....................

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris . . . ..

Fjarhaedir i pusundum kréna.
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Samtrygg- Séreignardeild
ingardeild Verdbréfaleid Innlansleid Samtals
5.257.573 219.608 5.791 5.482.972
10.380.410 275.412 4.598 10.660.420
8.006 (870.305) 225.773 (136.526)
306.438 0 0 306.438
15.952.427 124.715 236.162 16.313.304
5.909.564 984.820 26.668 6.921.052
(1.374) 0 0 (1.374)
7.345 0 0 7.345
5.915.535 984.820 26.668 6.927.023
5.902.132 131.660 0 6.033.792
6.878 153 0 7.031
35.138.546 784.145 13.420 35.936.111
(16.145.087) (860.153) 0 (16.505.240)
24.902.469 555.805 138.420 25.471.694
271.875 2.035 507 274.417
242.553 1.815 452 244.820
67.548 0 0 67.548
34.492.481 (808.150) 221.955 34.406.286
242.671.542 6.089.425 0 248.760.967
277.164.023 5.781.275 221.955 283.167.253
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Deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2009

Eigm'r

Fjarfestingar

Huaseignir og 166ir . ... ... ... ...
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........
Verdbréf med fostum tekjum . ......... .. ..

Vedlan . ...
Bankainnstasdur. .. ... .
Fjarfestingar

Krofur
Krofur & launagreidendur .. ... ... ...
Abdrar krdfur . ... ...
Krofur

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir. . . .
Sjodur og veltinnlan .. ... ..o o

Adrar eignir

Eignirsamtals ........................
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir .. ................

Abrarskuldir. . ....... ... ... . . . . .

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris . . . ... ... ...

Fjarhaedir i pusundum kréna.

Samtrygg- Séreignardeild
ingardeild Verdbréfaleid Innlansleid Samtals
254.563 0 0 254.563
106.772.574 2.229.717 0 109.002.291
104.803.343 2.188.594 0 106.991.937
43.663.708 911.823 0 44.575.531
1.188.006 24.808 214.690 1.427.504
256.682.194 5.354.942 214.690 262.251.826
2.273.718 47.482 0 2.321.200
316.508 6.610 0 323.118
2.590.226 54.092 2.644.318
66.413 0 0 66.413
35.780.443 747.198 7.265 36.534.906
35.846.856 747.198 7.265 36.601.319
295.119.276 6.156.232 221.955 301.497.463
17.515.590 365.776 0 17.881.366
439.663 9.181 0 448.844
17.955.253 374.957 0 18.330.210
277.164.023 5.781.275 221.955 283.167.253
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Deildaskipt yfirlit um sj6dstreymi drid 2009

Samtrygg- Séreignardeild

ingardeild Verdbréfaleid Innlansleid Samtals
Inngreidslur
Bgidld ... 15.202.125 124.715 236.162 15.563.002
Framlag rikisins til j6fnunar a érorkubyrdi . . . . . 306.438 0 0 306.438
Fjarfestingartekjur. . ..................... 11.774.428 639.230 13.420 12.427.078
Afborganir verdbréfa. .. ......... ... .. ..., 5.457.914 296.309 0 5.754.223
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .. ... .. 9.383.749 509.442 0 9.893.191
Seld verdbréf med fostum tekjum. . ....... .. 444.828 24.149 0 468.977
Adrarinngreidsiur . . ... . 248.978 0 0 248.978

42.818.460 1.593.845 249.582 44.661.887

Utgreidslur
Lifeyrir. .o 5.915.535 984.820 26.668 6.927.023
Fjarfestingargjold . ...................... 257.510 2.035 507 260.052
Rekstrarkostnadur an afskrifta .. ........... 229.737 1.816 452 232.005
Adrar tgreidslur. . ... . 69.491 0 0 69.491

6.472.273 988.671 27.627 7.488.571
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu . ................ 36.346.187 605.174 221.955 37.173.316
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum . . 8.608.757 179.567 0 8.788.324
Kaup & verdbréfum med fdstum tekjum ... ... 22.327.847 465.729 0 22.793.576
Nyvedlanogdtlan . ......... ... ... ... 3.593.015 74.946 0 3.667.961
Heekkun a bankainnsteedum . ............. 740.602 15.448 214.689 970.739
Adrar fiarfestingar. .. ... o oL 10.982 229 0 11.211

35.281.2083 735.919 214.689 36.231.811

Haekkun (lzekkun) a sjédi og veltiinnlanum 1.064.984 (130.745) 7.266 941.505
Sjéour og veltinnlan i &rsbyrjun . ........... 34.715.459 877.942 0 35.593.401
Sjédur og veltiinnlaniarslok . ... ........ 35.780.443 747197 7.266 36.534.906

Fjarhaedir i pusundum kréna.
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Independent Auditor’s Report

To the Board of Directors and Members of the Pension Fund of Commerce

We have audited the accompanying financial statements of the Pension Fund of Commerce for the year 2009. The
financial statements consist of the Director’s report, a Statement of changes in net assets for pension payments, a
Balance sheet, a Statement of cash flows and Financial indicators.

Management’s Responsibility for the Financial Statement

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance
with the requirements of the Icelandic Accounting Act and regulations about financial statements of pension funds.
This responsibility includes: designing, implementing and maintaining internal control relevant to the preparation
and fair presentation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error:
selecting and applying appropriate accounting policies: and making accounting estimates that are reasonable in the
circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our
audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of
the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for
the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made
by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We belive that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the fund’s financial position as of
December 31, 2009 and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with
law and generally accepted accounting standards in Iceland.

Note

Without qualifying our opinion, we wish to draw attention to note no. 13, which refers to the evaluation and definition
of liabilities relating to forward currency hedging contracts. The final result of the settlement of these contracts
remains uncertain. We also wish to point out that there is uncertainty with respect to valuation of domestic bonds,
as explained in note no. 10.

Reykjavik February 23, 2010

PricewaterhouseCoopers hf.

VignirfRafn Gislason
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Report of the Board of Directors 2009

Number of fund members, employers and contributions received

A total of 47,661 members paid contributions to the fund during 2009. The fund had 32,305 members who pay
regular contributions each month. A total of 7,152 employers paid contributions during the year on behalf of their
employees. Contributions amounted to ISK 16,313 million, which is a decrease of 4.6% from the previous year.

Loans and securities investments

The fund allocated ISK 35,250 million to loans and investments in securities. Loans to fund members amounted
to ISK 3,507 million and investments in state bonds and housing bonds from the Housing Financing Fund
(lbudalanasjodur) was ISK 15,357 million. Loans to investment funds and other bonds backed by mortgages
amounted to ISK 160 million. Purchases of market securities issued by companies amounted to ISK 4,895 million
and ISK 2,543 million by municipalities and Municipality Credit Iceland. Bonds were sold for ISK 665 million. The
fund purchased domestic shares for ISK 929 million and sold shares for ISK 187 million. The fund bought foreign
securities for ISK 7,859 million and sold foreign securities for ISK 9,706 million.

Pension payments, disposable resources and net assets for pension payments

The fund has two divisions, a common pension fund and a private pension fund. Pension payments to 9,049
pensioners in the common division amounted to ISK 5,910 million. Pension payments increased by 22.2% from the
previous year, and the number of pensioners increased by 7.9%. Pension payments from the private pension fund
amounted to ISK 1,011 million to 528 pensioners. Disposable resources amounted to ISK 37,173 million. Net assets
for pension payments for the common pension fund was ISK 277,164 million, compared with ISK 242,672 million at
the end of 2008. Private pension savings amounted to ISK 6,003 million, compared with ISK 6,089 million at the end
of 2008. Total assets for the common and the private pension fund amounted to ISK 283,167 million, compared with
ISK 248,761 million at the end of 2008.

Operating expenses

Operating expenses amounted to ISK 245 million. Operating expenses after deduction of other income was ISK 177
million, which was 1.11% of contributions compared with 0.92% in 2008. Operating expenses as a proportion of
assets was 0.07% compared with 0.06% in 2008. Staff positions numbered 29.3. Salaries totalled ISK 254.4 million
and salary-related expenses ISK 52.3 million.

Return on investment

Return on investment was 10.0%, which is equivalent to 1.2% rate of return in real terms. Net real return was 1.1%,
i.e. return, after deducting operating expenses from net investment earnings. The five-year average real return is 0.3%
p.a. and the ten-year average real return is 2.2% p.a.

Actuarial assessment

An actuarial assessment was undertaken on the Fund’s assets and liabilities as of year-end 2009. Assets compared
with total liabilities are negative by 10.8%. The premise of the assessment is that the Fund’s return on assets over
the coming decades will be 3.5% above the rise in the Consumer Price Index.
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Publicity

At the beginning of each year, the fund publishes a report in the press on its activities during the previous year.
Every six months, in March and September each year, the fund sends its members a statement of their premiums
payments, together with a calculation of their accrued pension rights. The summary is also accompanied by a letter
to Fund members, containing information on activities over recent months. At the Annual General Meeting last year,
the board of director’s report, annual accounts, investment policy and actuarial valuation was presented. Information
about the fund and details of its activities, investments, asset allocation and liabilities, premiums, pension rights and
loan rules can be found on its website.

Impact of problems on financial markets

Difficulties in the Icelandic economy have had a negative impact on the Pension Fund’s return on investment. The
collapse of the commercial banks in October 2008, and the uncertainty in the Icelandic economy which followed,
have led to a further reduction in the value of domestic bond holdings in 2009. The notes to the annual report
explain the impact and uncertainty of these factors. The notes also explain the uncertainty relating to valuation
of investments, and the situation with regard to forward currency hedging contracts. Due to the rules in force
with respect to foreign exchange dealings, the Fund cannot apply currency hedging, and thus the Fund’s foreign
securities holdings are exposed to fluctuations in the exchange rate of the Icelandic kréna (ISK).

Since the end of the financial year, foreign securities markets and the exchange rate of the Icelandic krona (ISK) have
undergone only minor changes.

Reykjavik February 23, 2010
Board of Directors

Npelthoeear, g,

RagnarOnundarson Helgi Magnusson
Chairman of the Board Vice-Chairman

ARt Jonosdbte - W il

Asta R. Joénasdottir Benedikt Kristjgpgson
Benedikt Vilhjalmsson Bogi b. Siguroddsson
) / ¢
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Hannes G. Sigurbsson Stefania Magnusdottir

Managing Director
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Gudmunddr b.*Pérhallsson
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Statement of Changes in Net Assets

for Pension Payments 2009

Premiums

Members. . ...
Employers. ... o
Transfer of rights and repayments . . ........... ... ... ...
State contribution to equalize disability pension burden. . . . ...

Premiums

Pensions
Pensions . . ...
Received from the Retirement Committee. . ...............
Other direct expenses from disability pensions . .. ..........
Pensions

Investment income

Income (expenses) from shareholdings .. .................
Income (expenses) fromrealestate. . ....................
Interest income and exchange rate difference . .. ...........
Changesinreduction .......... ... .. ...

Investment expenses
Office and management eXpenses . .....................

Operating expenses
Office and management eXpenses . .....................

Otherincome ............. ... ... ... . . . . . . i,

(Decrease) increase innetassets ....................
Net assets from previous year-end . .....................

Net assets for pension payments at year-end . ... ... ...

All amounts are in thousands of Icelandic kréna
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2009

5,482,972
10,660,420
(136,526)
306,438

16,313,304

6,921,052
(1,374)
7,345

6,927,023

6,033,792
7,031
35,936,111

(16,505,240)
25,471,694

274,417

244,820

67,548

34,406,286

248,760,967
283,167,253

2008

5,720,504
11,103,708
17,106
258,384

17,099,702

5,016,144
(1,427)
6,770

5,021,487

(43,519,256)
(1,883)
21,404,580
(9,877,647)

(31,994,206)

241,146

220,731
69,485

(20,308,383)

269,069,350
248,760,967



Balance Sheet as of December 31, 2009

Investments

Realestate ........ ... ... . . . . . . .
Variable-income securities. . . ... .. oo e
Fixed-income securities. . .. ... .
Mortgage loans . . . ... ...

Bankdeposits. . ...
Investments
Claims
Clamsonemployers. . ...
Otherclaims . ... ...
Claims
Other assets
Operating and other tangible assets . . ...................
Cashand current deposits . ........... . ..
Other assets
Totalassets........... ... .. . .
Liabilites
Amounts owed to credit instituitons. . . ....... ... o oL
Other liabilities. . . ... o
Liabilities
Net assets for pension payments atyear-end .. ... ... ..
Divison of net assets for pension payments
Common pensionfund ....... ... .. ... .. ..
Private pension fund — Securities division . ................
Private pension fund — Deposit division. . . ................
All amounts are in thousands of Icelandic kréna
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2009

254,563
109,002,291
106,991,937

44,575,531
1,427,504

262,251,826

2,321,200
323,118

2,644,318

66,413
36,534,906

36,601,319

301,497,463

17,881,366
448,844

18,330,210

283,167,253

277,164,023
5,781,275
221,955

283,167,253

2008

267,643
90,934,986
93,303,813
42,144,667

456,765

227,107,874

1,884,500
125,729

2,010,229

73,316
35,593,403

35,666,719

264,784,822

15,674,409
349,446

16,023,855

248,760,967

242,671,642
6,089,425
0

248,760,967
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Statement of Cash Flows 2009

2009 2008
Inflow
Premiums . ... 15,202,125 16,076,108
Premiums to private pensionfunds . . .................... 360,877 625,348
State contribution to equalize disability pension burden. . . .. .. 306,438 258,384
Investmentincome . .......... ... . 12,427,078 7,125,941
Bond payments. . ... .. 5,754,223 6,217,629
Sold variable-income securities . . . ... ... 9,893,191 41,088,751
Sold fixed-income securities . .. ... ... 468,977 2,144,760
Otherinflow. . ... ..o 248,978 216,339
Inflow 44,661,887 73,753,260
Outflow
PeNSIONS . . o 5,915,535 4,841,166
Pensions from private pension funds. .. .................. 1,011,488 180,321
Investment expenses. . . ... 260,052 229,340
Operating expenses without depreciation . . ............... 232,005 209,925
Otheroutflow. . ... 69,491 84,049
Outflow 7,488,571 5,544,801
Disposable resources for purchase
of securities and other investments. .. ................ 37,173,316 68,208,459
Purchase of securities and other investments
Variable-income securities. . . . ... ... 8,788,324 21,518,493
Fixed-income securities. . .. ... .o 22,793,576 10,608,741
New mortgage loansandlending . ........... ... .. ..... 3,667,961 5,942,244
Increase inbank deposits . . ........... e 970,739 456,765
Otherinvestments. . . ... 11,211 46,467
Total investments 36,231,811 38,572,710
Increase incurrentdeposits . . ....................... 941,505 29,635,749
Current deposits at beginningofyear .................... 35,593,401 5,957,654
Current deposits atyear-end .. ...................... 36,534,906 35,593,403

All amounts are in thousands of Icelandic kréna
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Financial Indicators

2009
Net nominal return oninvestment *. . .. .......... 9.9%
Real return oniinvestment *. . .................. 1.2%
Net real return on investment . ................. 1.1%
Net real return (five-year average) .. ............. 0.3%
Net real return (ten-year average) ............... 2.2%
Operating expenses after deduction of other income
Expenses as % of contributions .. .............. 1.11%
Expensesas % ofassets ............ ... .. ... 0.07%
Number of active fund members. . .............. 32,305
Number of pensioners. . ... 9,049
Pensions as % of contributions ** . .............. 37.0%
Staff (full-time equivalent position) . .. ............ 29.3
Financial position based on actuarial valuation
Net assets in excess of total liabilities . . .......... -10.8%
Net assets in excess of current liabilities . . ........ -13.8%
Investment securities
Listed variable income securities. ... ............ 36.7%
Listed fixed income securities .. ................ 39.4%
Unlisted variable income securities .. ............ 4.9%
Unlisted fixed income securities .. .............. 1.4%
Mortgage loans. .. ...... .. 17.0%
Otherinvestments. .......................... 0.6%
Investment securities by currencies
Securities in Icelandic kréna ... ... . L 60.2%
Securities in other currencies . ................. 39.8%
Pension payments **
Oldage pension . ... 63.6%
Disability pension .. ......... ... . o 26.1%
SPOUSES PENSION . . oot it 8.5%
Children’s allowance . ....................o... 1.8%
Private pension fund - Securities division
Net nominal return oninvestment ... ............ 9.8%
Net real return oninvestment . ................. 1.0%
Number of active fund members ............... 2,025
Number of pensioners . ...................... 518
Private pension fund - Deposit division (founded in 2009)
Net nominal return oninvestment ... ............ 11.9%
Net real return on investment . ................. 3.0%
Number of active fund members. . .............. 54
Number of pensioners. .. .......... .. ... ... 10
Bankdeposits. . ... . 100%
Securities in Icelandic kréna . ......... ... .. ... 100%

* Return is calculated on the basis of FME rules (assets are not valued on daily basis)

** State contribution to equalize disability pension burden is included from 2007
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2008

-11.8%
-24.1%
-24.2%
2.3%
3.2%

0.92%
0.06%

33,120
8,386
29.4%
28.6

-7.2%
-9.8%

35.1%
39.3%
5.0%
1.8%
18.6%
0.2%

61.5%
38.5%

62.4%
26.7%
8.9%
2.0%

-11.8%
-24.2%
2,700
69

2007

7.0%
1.1%
1.1%
10.6%
6.9%

0.88%
0.05%

32,971
7,929
27.1%
27.5

4.7%
21.8%

51.5%
30.8%
2.7%
1.6%
13.4%
0.0%

67.6%
32.4%

61.3%
27.3%
9.2%
2.2%

7.0%

1.1%

2,843
46

2006

20.5%
12.7%
12.7%
9.8%
7.8%

1.00%
0.06%

31,682
7,573
28.1%
271

7.9%
31.8%

56.7%
24.8%
2.0%
3.2%
13.3%
0.0%

65.2%
34.8%

60.5%
27.4%
9.7%
2.4%

20.5%
12.7%
3,025
27

2005

20.9%
16.1%
16.1%
7.0%
7.3%

1.02%
0.06%

30,446
7,250
28.1%
27.5

6.1%
27.4%

50.8%
31.9%
1.6%
1.2%
14.5%
0.0%

70.0%
30.0%

59.7%
27.6%
10.1%

2.6%

16.1%
16.1%
4,163
14
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