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Yfirlysing vardandi neikvaed ahrif fjarfestingarakvardana a sjalfbzernipaetti (e.
Principal Adverse Impact on sustainability factors, PAI) (gr. 4 i SFDR)

Upplysingar um sampeettingu sjalfbzernidhaettu i akvardanatokuferli fjarfestinga, sbr. akvaedi laga
nr. 25/2023, sbr. reglugerd ESB nr. 2019/2088, um upplysingagjof um sjalfbzerni a svidi
fjarmalapjonustu (SFDR) og flokkunarkerfi fyrir sjalfbzerar fjarfestingar.

SFDR reglugerdinni er setlad ad tryggja samraemdar upplysingar um hvernig adilar 4 fjarmdalamarkadi,
bar med talid lifeyrissjédir, meta dhaettu tengda sjalfbaerni og hvernig taka eigi tillit til helstu neikveedu
ahrifa 4 sjalfbaernipeetti vid fjarfestingardkvardanir. Ahaetta tengd sjalfbaerni er skilgreindur atburdur
eda astand 3 svidi umhverfismala, félagsmadla eda stjérnarhatta sem gaeti, ef hann raungerist, haft
raunveruleg eda hugsanleg veruleg neikveed ahrif a virdi fjarfestingar, sbr. 22. tolulid, 2. gr. SFDR.
Markmid reglugerdarinnar er ad auka gagnsaei fyrir fjdrfesta og draga ur dsamraemi i upplysingagjof.

Samhengi fjarmalagerninga LV, starfsemi Utgefenda peirra og sjalfbaerni

Lifeyrissjodur verzlunarmanna (LV) fjarfestir i hlutabréfum, skuldabréfum og 6drum
fjdrmalagerningum atgefnum af fyrirtaekjum, opinberum adilum og 68rum adilum. Starfsemi pessara
utgefenda hefur 6hjdkvaemilega ahrif 4 sjalfbaerni sem varda fjarhagslega peaetti, umhverfispaetti og
félagslega paetti og stjérnarhaetti i eignaséfnum LV. Ahrifin geta verid neikveed og/eda jakvaed.

SFDR gerir rad fyrir ad fjarfestar birti upplysingar samkvaemt sjalfbaernivisum (e. Principal Adverse
Impact on sustainability factors, PAl). Med pvi skal mezela og veita upplysingar um pad hvernig fyrirtaeki
og adrir utgefendur fjarmalagerninga i eignasafni fjarfestis hafa neikvaed ahrif 3 sjalfbaernipaetti.
Sjalfbaernivisarnir sntia ad UFS-pattum?, auk virdingar fyrir mannréttindum og vérnum gegn spillingu
og mutum.

Neikvaed ahrif og markmid LV

SFDR maelir medal annars fyrir um ad framleidendur fjarmalaafurda, par med talid lifeyrissjédir, gefi
upp hvort, og ef svo er hvernig, fjarmalaafurdir og fjarfestingardkvardanir peirra taka tillit til helstu
neikveedu ahrifa 4 sjalfbaerni. Med reglum uUtgefnum af Sedlabanka islands 30. agust 2024, nr.
1023/2024 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni & svidi fjarmalapjénustu, voru innleiddar i islenskan
rétt framseldar reglugerdir ESB nr. 2022/1288% og reglugerd sem vardar breytingu & henni nr.
2023/3633. Gildistaka reglnanna var 1. desember 2024.

[ reglum pessum kemur fram ad &kveedi 4. til 10. gr. og 12 gr. framseldrar reglugerdar
framkvaemdastjornar (ESB) 2022/1288 (PAl) gildi um lifeyrissj6di sem bjéda upp 4
lagmarkstryggingavernd i skilningi laga um skyldutryggingu lifeyrissréttinda og starfsemi lifeyrissj6da,

1 Umbhverfispaettir, félagspeettir og stjérnarhaettir

2 Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2022/1288 fré 6. april 2022 um vidbaetur vid reglugerd Evrépupingsins
og radsins (ESB) 2019/2088 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla sem tilgreina atridi er varda efni og framsetningu
upplysinganna i tengslum vid meginregluna um ad ,valda ekki verulegu tjoni“, tilgreina efni, adferdafraedi og framsetningu
upplysinganna i tengslum vid sjalfbaernivisa og neikvaed ahrif a sjalfbaerni og efni og framsetningu upplysinganna i tengslum
vid eflingu umhverfislegra eda félagslegra eiginleika og sjalfbaer fjarfestingarmarkmid i skjolum adur en samningur er gerdur,
a vefsidum og i reglubundnum skyrslum.

3 Framseld reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2023/363 frd 31. oktdber 2022 um breytingu og leidréttingu a
taeknilegum eftirlitsstddlum sem maelt er fyrir um i framseldri reglugerd (ESB) 2022/1288 ad pvi er vardar efni og
framsetningu upplysinganna i tengslum vid upplysingagjof i skjdolum adur en samningur er gerdur og reglubundnum skyrslum
fyrir fjarmalaafurdir sem fjarfesta i umhverfislega sjalfbaerri atvinnustarfsemi.
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begar peir birta upplysingar skv. 3.-5. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2088, sbr. 2. malslid 1. mgr. 1. gr. laga
nr. 25/2023.

Innleiding LV. Lifeyrissjéodurinn tekur enn sem komid er ekki ad fullu tillit til helstu neikvaedu ahrifa
fiarfestingarakvardana 4 sjalfbaernipaettii skilningi 4. gr. SFDR og undirreglugerdar peirrar reglugerdar,
svokallada PAI malikvarda en su vinna er hafin.

Samhlida peirri vinnu birtir LV upplysingar um neikveed ahrif fjarfestinga a sjalfbeernipaetti (PAI) i
samraemi vid Vidauka | i framseldu reglugerdinni i fyrsta sinn i juni 2025 vegna arsins 2024 fyrir hluta
eignasafna. | fyrstu utgafu verda einungis birtar upplysingar um neikvaed ahrif innlenda hluta
eignasafnsins sem SFDR reglugerdin neer til. Stefnt er ad pvi ad birta upplysingar um neikveed ahrif
fjarfestinga fyrir fleiri eignaflokka i naestu utgafu. Birting og greining veltur m.a. @ gaedum og faanleika

gagna.

LV stefnir ad pvi marki ad taka ad fullu tillit til neikveedra &ahrifa vid fjarfestingarakvardanir 3
sjalfbaernpeetti og birta upplysingar par um i samraemi vié SFDR i juni 2027 pannig ad upplysingagjof
pad ar vegna drsins 2026 verdi i samraemi vid reglugerdina og framselda reglugerd. Fyrirvari er gerdur
um faanleika og geedi gagna.

Til frekari upplysinga er bent & eftirfarandi:

LV gaf at stefnu um dbyrgar fjarfestingar 2021. Innleidingu hennar lauk i arsbyrjun 2024. LV tekur m.a.
tillit til sjalfbeernipatta pegar fjarfestingarkostir eru metnir og safnar jafnframt og greinir
sjalfbaernigdégn um utgefendur og utgafur fijarmalagerninga. Gagna er aflad beint fra utgefendum og
frd ymsum gagnaveitum. Greiningar pessar snia m.a. ad losun utgefenda fjarmalagerninga &
grodurhusalofttegundum og mati & pvi hvar pau standa medal samanburdarfélaga. Gagnasofnun naer
m.a. til svokalladra PAl mzelikvarda, maelikvarda sem syna neikvaed ahrif fjarfestinga a sjalfbaernipaetti.
Ljést er ad utgefendur fjarmalagerninga eru komnir mislangt i upplysingagjof og geedi gagna i samraemi
vid pad. LV mun afram leggja dherslu 4 ad greina sjalfbaernipaetti i fjdrfestingarferli og eignaséfnum
sjédsins og beita sér fyrir pvi ad utgefendur vinni ad pvi ad tryggja gdéda upplysingagjof i samraemi vid
16g og reglur um sjalfbaerniupplysingar.

Um abyrgar fjarfestingar og yfirlit yfir stefnur LV sem |Uta ad medferd sjalfbaernitengdri ahaettu i
eignasofnum:

Markmid LV er ad hamarka langtimaavoxtun eignasafna sjédsins ad teknu tilliti til dhaettu i pagu
hagsmuna sjédfélaga. LV telur pad stydja vid abyrga langtimadvoxtun ad fjarfesta i fjarmalagerningum
sem gefnir eru Ut af fyrirtaekjum, opinberum adilum og 66rum utgefendum sem byggja starfsemi sina
a sjalfbaerum grundvelli. bvi telur LV aeskilegt ad eignasofn sjédsins samanstandi af fjarmalagerningum
utgefenda sem vidhafa géda stjornarhaetti og byggja a vidskiptalikbnum par sem ahersla er 16gd a
sjalfbaera verdmaetaskdpun.

pvi til studnings hefur LV sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar par sem fjarfestingarkostir og styring
eignasafna LV byggir a sjalfbaernisjénarmidum med greiningu umhverfispatta, félagslegra patta og
stjérnarhatta.

Meginmarkmid stefnunnar er ad auka dherslu & sjalfbaerar fjarfestingar og sampaetta adferdafraedi
abyrgra fjarfestinga vid eignastyringu. [ pvi felst m.a. ad:
e leggja aherslu 3 fjarfestingarkosti sem stydja vid dbyrga langtimaavoxtun ad teknu tilliti til
dhaettu
¢ hafa uppbyggileg og virdisaukandi ahrif 4 Utgefendur fjarmalagerninga sem fjarfest er i,
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e greina og sneida hja atvinnugreinum og fyrirtaekjum sem LV vill ekki saekja avoxtun til vegna
edli atvinnugreinar eda rekstrar viokomandi fyrirtaekis
e stydja vid virka og drangursrika aheaettustyringu.

Eftirfarandi stefnur LV varda einnig med einum efa 6drum haetti medferd sjalfbaernidhaettu i
eignasofnum og aherslu a abyrgar fjarfestingar:

a) Stefna um abyrgar fjarfestingar

b) Utilokun fjarfestingarkosta

c) Fjarfestingarstefna

d) Hluthafastefna

e) Ahaettustefna og dhaettustyringarstefna

Dzemi um samstarf sem LV tekur patt i til ad stydja vid innleidingu a verklagi vardandi dbyrgar
fiarfestingar og styringu dhaettu tengdri sjalfbeerni i eignasofnum LV:

b) Festa — midst6d um sjalfbaerni

c) IcelandSIF

d) PRI — Principles for Responsible Investment

Breytingaskra

Dagsetning Utgafa | Athugasemdir/breytingar

22.juni 2023 1.0 LV tekur enn sem komid er ekki tillit til helstu neikvaedu ahrifa
fjarfestingarakvardana a sjalfbaernipaetti i skilningi 4. gr. SFDR og
undirreglugerd peirrar reglugerdar, sbr. PAL. [ yfirlysingunni er
gerd grein fyrir peim adgerdum og greiningum sem LV vinnur
begar eftir og varda sjalfbaernidhaettu i eignaséfnum.
27.jani 2025 2.0 LV tekur enn sem komid er ekki ad fullu tillit til helstu neikvaedu
ahrifa fjarfestingarakvardana 4 sjalfbaernipeetti i skilningi 4. gr.
SFDR og undirreglugerd peirrar reglugerdar, sbr. PAl. | pessari
utgafu er gerd grein fyrir pvi med hvada haetti LV vinnur ad
innleidingu framseldrar reglugerdar ESB nr. 2022/1288, med
sidari breytingum (PAl gerdin) og i hvada skrefum sjoédurinn
hyggst birta upplysingar um neikvaed ahrif fjarfestingardkvardana
a sjalfbaernipaetti.
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