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Arid 2025

Samantekt til 31.oktober 2025 - sameignardeild

* Vidunandi nafnavoxtun, erlendir hlutabréfamarkadir hafa heekkad umtalsvert i grunnmynt

e Nafnavoxtun 4,9%
*  Raunavoxtun 1,2%

* Nafnavoxtun eignaflokka
* Innlend skuldabréf 8,0%

* Innlend hlutabréf 2,1%
*  Erlend skuldabréf -2,1%
*  Erlend hlutabréf 5,56%

* Gengisahrif vegna styrkingu ISK gagnvart USD eru veruleg eda um 4% til leekkunar a
nafnavoxtun

*  Tryggingafreedileg stada i lok ars 2024 -4,3%, var i lok oktéber 2025 -5,7%

* Hrein eign sameignardeildar haekkadi um 73,9 milljarda a arinu og nam i lok oktdber 1.493 ma.
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Arid 2025

Samantekt til 31. oktober 2025

* Radstafad 53,4 ma.kr til [anveitinga og verdbréfakaupa a arinu

* Nettd lanveitingar til sj6dfélaga nema 26,7 milljordum sem margfalt meira m.v. undanfarin ar
* |ogjaldagreidslur til sameignardeildar hafa aukist um 4,5% a milli ara. 11,9% aukning i séreign
* Fjolgun sjoofélaga a lifeyri er 5,5% a arinu og eru nu um 28.504 a lifeyri

* Lifeyrisgreidslur ur sameignardeild hafa haekkad um 14% a milli ara

*  Uppgjor vegna il- sj6ds og vidskipta med Marel/JBT leiddi til 16,3 ma. greidslu i gjaldeyri

* Ahrif nygengis déms Haestaréttar(,,Vaxtadémurinn®) & utistandi sjédfélagalan og lanaframbod
eru i vinnslu
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Proun hreinnar eignar til greidslu lifeyris

Sameignardeild 2024 - i milljoroum kréna
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Eighasamsetning 31.10.2025

Sameignardeild = Hiutabréf  m Skuldabréf

®m  Rikisskuldabréf - 10,3% 10,3%

B Vedskuldabréf &
fasteignatengd verdbréf - 9,7%

®  Onnur skuldabréf - 6,2%
Innlend hlutabréf - 12,7%
Sjoosféelagslan-10,1%

®  Erlend hlutabréf- 39,3%

®  Erlend skuldabréf - 11,2%
Innlent laust fé - 0,4%

® Innlent m Erlent

W



Fjarfestingartekjur
Sameignardeild - i milljoroum kréna

31.10.2025 31.10.2024

Fjarfestingatekjur  Avéxtun Fjarfestingatekjur Avéxtun
Innlend skuldabréf 40,4 8,0% 32,7 6,9%
Innlend hlutabréf 3,8 2,1% 16,3 8,5%
Erlend skuldabréf * -3,4 -2,1% 7,8 5,3%
Erlend hlutabréf * 29,9 5,5% 68,5 15,8%
Samtals 70,7 4,9% 125,3 10,1%
* Gengisahrif -60,2 +1,4
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Raunavoxtun sameignardeildar

Arleg raunavéxtun timabila
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Fjarfestingar a arinu
Netto fjarfestingar 4 arinu nema um 53ma.kr

9,2

Skuldabréf alls Innlend hlutabréf

15,8

Erlend verdbréf

53,4

Fjarfestingar alls
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16gjold

Sameignardeild og séreign — i milljoroum kréna

31.10.2025 31.10.2024
Sameignardeild 39,5 37,8
Séreign 3,3 3,0
Samtals 42,8 40,8
Breyting milli ara 4,9%

Um 48 pusund
einstaklingar hafa greitt
til sameignardeildar a
arinu

Um 7,400 einstaklingar
hafa greitt i séreign a
arinu
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Lifeyrisgreidslur
Sameignardeild og séreign — i milljoroum kréna

31.10.2025 31.10.2024
Ellilifeyrir 29,3 25,7
Ororkulifeyrir 5,5 5,0
Maka- og barnalifeyrir 1,4 1.4
Séreignargreidslur 1,5 1.1
Samtals 37,7 33,2
Breyting milli ara 13,6%
Fjoldi a lifeyri i sameignardeild 28.504 26.500
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Lifeyrisbyrdi / Lifeyrishlutfall

Hlutfallido a milli greiddra idgjalda til sjédsins og lifeyrisgreidsina til sjoofélaga

2020 2021 2022 2023 2024

92%

okt.25
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Skipting lifeyrisgreidsina 2025

Stadan 31.10.2025

B Avilangur lifeyrir - 74%
Ororkulifeyrir - 14%

®  Maka- og barnalifeyrir - 4%
Séreignagreidslur - 8%
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Haekkun lifeyrisgreidsina

Lifeyrisgreidslur hafa haekkad um 59% fra desember 2020 til desember 2025
vegna hakkunar réttinda og verdtryggingar. A sama tima hefur visitala
neysluverds haekkad um 35%

159,4

7,2% heekkun lifeyrisgreidslna i jan 23

10% heekkun réttinda i név 21

100,0

103,4

des 20 apr21 agi21 des21 apr22 agi22 des22 apr23 agl23 des23 apr24 agli24 des24 apr25 agi25 des25

e \/{sitala lifeyris LV Visitala neysluverds ‘U



Haekkun lifeyrisgreidsina - deemi

A myndinni m3 sja einstakling 4 lifeyri med 400 pus. 4 manudi i desember 2020 og lifeyrisgreidslur hans midad
vid haekkanir a rettindum hja LV samanborid vid ef ekki hefou komid til heekkanir a réttindum.

*  Greidslur fra LV hafa haekkad i 638 pus. 8 5 arum, hefdu haekkad i 540 pus. ef ekki haekkanir & réttindum
*  Heildargreidslur umfram breytingar a visitélu neysluverds er um 3,9 milljénir yfir timabilid

650.000
600.000
3,9 m.kr.
550.000
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Hvad er tryggingafraedileg stada?

Mat a eignum og skuldbindingum sjédsins

Veent J
avoxtun

Nuverandi
eignir

Framtidar-
idgjold

A

Skuldbindingar

Aunnin
réttindi

Framtidar-
réttindi

o

trygging

Helstu forsendur
«  Avoxtunarvidmid; 3,5% raunavoxtun

« Danar- og eftirlifendatoflur (lifslikur)
Hversu lengi lifa sj¢ofélagar?

« Ororkutidni

Ef nedangreindur munur er & eignum og
skuldbindingum parf ad haekka eda leekka
aunnin lifeyrisréttindi:

+/- 5% yfir 5 ara timabil

+/-10% i arslok
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Tryggingafraedileg stada

Meelikvardi a hve vel sjodurinn er i stakk buinn ad standa undir skuldbindingum sinum

10,6%

8,4%

3,5%

i /

-4,3%
-5,6% -5,7%
-6,8%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 okt.25

Azetlud stada

Tryggingafraedileg stada er metin
ar hvert i tryggingafreedilegri
athugun sem framkveemd er af
tryggingasteerdfraedingi sjodsins

Sjoofélagi ber aheettu vegna
avoxtunar eigna sjédsins sem og
lydfreedilega ahaettu
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Innlent efnahagsumhverfi 2025

. .. . Proun verdbdlgu og styrivaxta
* Hagvoxtur arsins 2025 stefnir i ad verda 9%

0,9% sem er toluverdur samdrattur midad

: : . : X 8% _\—\_‘ 7,60%
vid veentingar a fyrri hluta pessa ars.

7%

Helstu drifkraftar samdrattar i hagvexti eru

nyleg afoll i dtflutningsatvinnugreinum. 6%
5% 4,3%
* Gengisvisitala kronunnar hefur styrkst um 4% \/\/\/
2% a arinu. Kréonan styrktist um 9,3% a 3%
moti bandarikjadal en veiktist um 0,6% a -
moti evru.
1%
* Verdbodlga hjadnadi litillega a arinu og var O%rﬁg © ® © P ® P P P
4,3% i lok oktébermanadar eftir ad hafa RO IR R L S
’ SRR S SR R SRS A

verid a bilinu 3,8%-4,8% fyrr a arinu.

e Arsverdbolga e==Megin vextir Si

Midad vid 31.10.2025



Innlendir hlutabréfamarkadir hafa att erfitt uppdrattar

Innlend hluta- og skuldabréf 2025 (ISK)

* Innlend hlutabréf hafa att erfitt uppdrattar 10%
og hafa skilad 9,5% neikvaedri avoxtun fra
aramotum. 5%

] i _ 0%
* A skuldabréfamarkadi voru mestar

breytingar a avoxtunarkrofu styttri
rikisbréfa par sem éverdtryggd rikisbréf
leekkudu i krofu. Litil breyting vard a krofu
verdtryggora rikisbréfa a sama tima.

-5%
-10%

-15%
* Nafnavoxtun innlendu
skuldabréfavisitolunnar NOMXIBB er 6,2% 20%
baa sem er af ari. jan feb mar apr mai jun jal Aagu sep okt
e \/isitala hlutabréfa (OMXIGI)
—\/isitala skuldabréfa (NOMXIBB)
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...en erlend hlutabréf skiludu betri avoxtun...

*  Erlend hlutabréf attu, likt og & sidustu tveimur
arum, gott ar og hafa skilad 7,1% avoxtun i ISK
bratt fyrir verulegar sveiflur a arinu tengt tollastridi
storveldanna.

e  Avéxtunin var nokkud dreifd 4 landssvaedi og
atvinnugreinar, en var leidd af teeknigeiranum.

*  P6 nokkrar sveiflur voru a skuldabréfamoérkudéum a
sidasta ari vegna dvissu um efnahagshorfur.

*  Styrking kréonunnar a moti USD hefur neikvaed
ahrif a8 avoxtun erlendra verdbréfa i krénum talid
en avoxtun hlutabréfa og skuldabréfa i USD er
eftirfarandi pad sem af er ari:

e Erlend hlutabréf (USD): 19,8%
e  Erlend skuldabréf (USD) 7,6%

Erlend hluta- og skuldabréf 2025 (ISK)
10%

5%
0%

-5%

-10%

-15%

-20%

jan feb mar apr mai jun jal agu sep okt
e \|SC| heimsvisitala hlutabréfa (ISK)

— Heimsvisitala skuldabréfa (ISK)
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Avoxtun eignaflokka i heildina agaet...

19,8%
16,4%
12,7%
11,0% 11,1%
8,2% 8,1%
7,5% o ’
6,7% 6,6% 5.4% 5,9%
-2,1%
1. Rikisskuldabréf 2. Vedskuldabréf og 3. Onnur skuldabréf 4. Innlend hlutabréf 5. Innlent laust fé 6. Erlend hlutabréf 7. Erlend skuldabréf
fasteignatengd
verdbréf

m 2025 (Fra aramétum) m2024
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... 0g nafnavoxtun sameignardeildar nemur 4,9%...

Fjarfestingartekjur namu 71 mo. kr. samanborid vid 127 ma. kr. 8 sama timabili i fyrra

16,9%
12,4%
8,6%
4,9%
-3,6%
2021 2022 2023 2024 2025 (10m)
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...sem kemur aod toluverdu leyti ur innlendum skuldabréfum

Framlag eignaflokka til avoxtunar

0,3%
]
-0,2%
0,0%
2. Vedskuldabréf og 4. Innlend hlutabréf 6. Erlend hlutabréf Samtals
1. Rikisskuldabréf  fasteignatengd verdbréf 3. Onnur skuldabréf 5. Innlent laust fé 7. Erlend skuldabréf

Midad vid 31.10.2025
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Tiltolulega litlar breytingar gerdar a eignasamsetningu

Sameignardeild

19,9% 415 89,

il I I

1. Rikisskuldabréf 2. Vedskuldabreéf og 3. Onnur skuldabréf
fasteignatengd verdbréf

6,2% 6,2%

4. Innlend hlutabréf

m2025 m2024

39, 2637 8%

11,5% 11,8%
0,3% 0,7%

5. Innlent laust fé 6. Erlend hlutabréf 7. Erlend skuldabréf

Midad vid 31.10.2025
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Avoxtun séreignaleida pad sem af er ari

8,1%
7,4%
5,0% 4.8% I
Verdbréfaleid AEvileid |
m 2025

5,8%

5!4% I

FAvileid Il

m 5 ar a argrunni

6,7%

I 4,7%

FEvileid Il

Verdbréfaleid fylgir fjarfestingar-
stefnu sameignardeildar

Avileid I:
* 50% skuldabréf / 50% hlutabréf

Avileid Il:
* 75% skuldabréf / 25% hlutabréf

Avileid llI:
« 80% i skuldabréfum / 20% i
innlanum eda lausafjarsjédum
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Skipun nys vorsluadila erlendra eigha og sérgreind sofn

Stor verkefni unnin samhlida daglegri eignastyringu (1/2)

Eitt af markmidum sjodsins er ad leita hagkvaemustu leida pegar kemur ad styringu eigna sjédsins
*  Hagkvaemari eignastyring pydir leegri kostnadur sem skilar sér i aukinni avoxtun til sjodfélaga

A vormanudum var tilkynnt um skipun JPM sem nyjan vorsluadila erlendra eigna sjodsins
*  Vérsluadiliinnlendra eigna er islandsbanki
*  Vorsluadili styrir ekki eignum heldur varslar (geymir) paer fyrir okkur
*  Naudsynlegt skref til ad undirbua flutning erlendra skradra hlutabréfa ar sjédum yfir i sérgreind sofn

| névember var lokid vid ad faera eignir Ur erlendum hlutabréfasjédum yfir i erlend sérgreind s6fn
*  Sérgreint safn er eignasafn par sem eigandi (LV) a eignirnar beint fremur en i gegnum sjddi (t.d. hlutabréfasjéo)

* LV fyrstiislenski lifeyrissjodurinn sem feerir erlend skrad hlutabréf ad fullu yfir i sérgreind s6fn - en er regla
fremur en undantekning erlendis pegar kemur ad sjé6dum af svipadri staerdargradu (og steerri) en LV

e  Toluvert rekstrarhagreedi m.a. vegna notkunar tviskéttunarsamninga sem LV getur nu nytt auk pess sem vid
faum mun skyrari syn a eignasafnid

*  Sterkara samband vid eignastyrendur



Vidamikilli vinnu vid stefnumotun eignasafnsins er ad ljuka
Stor verkefni unnin samhlida daglegri eignastyringu (2/2)

Getum vid ndd meiri avoxtun ut ur eignasafninu?
*  Vid fengum pekkt erlent radgjafafyrirtaeki (Mercer) til ad ryna eignasafnid og markmid pess med okkur
*  Markmidid var skyrt: Hvernig getum vid nad enn betri langtimaavoxtun an pess ad taka 6parfa ahaettu?
*  Snyst um ad ,kreista fleiri hestofl“ ur eignasafninu til ad geta greitt heerri lifeyri til framtidar

Jafnvaeg|6 milli 6ryggis og avoxtunar

Sjédurinn parf ad henta 6llum: Baedi peim sem eru nykomnir & vinnumarkad og peim sem eru farnir ad taka
lifeyri

* Lagsti itarlega greiningu a skuldbindingum og veenta préun peirra neestu aratugi

*  burfum ad meta hversu mikla dhaettu vid erum tilbldin ad taka og hamarka avoxtun i samraemi vid pa aheettutdoku
«  Utkoman er avdxtunarmarkmid sem skilgreinir hvada dhzettu vid getum tekid

*  Markmid ad vid séum hvorki of varkar (t6pum taekifaerum) né of djorf (tokum dparfa ahaettu)

Nidurstadan: Vid erum a réttri leid
*  Rynin hefur leitt i ljos ad eignasafn LIVE er naleegt pvi ad vera ,besta mogulega safnid”
*  Vid munum ekki gera stérar eda dveentar breytingar, heldur finstilla dherslur
e Aframhaldandi dreifing dhaettu med pvi ad fjarfesta um helming eigna erlendis

Radgert er ad vinnunni ljuki a fyrsta arsfjordungi 2026 med birtingu nyrrar fjarfestingarstefnu til lengri
tima
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Stutt lysing a megin nidurstodum Haestaréttardomsins

Domurinn: Haestiréttur kvad upp dom 14. oktéber 2025 i mali nr. 55/2024 um 16gmeeti skilmala um breytilega vexti
i dverdtryggdu husneedislani.

Démurinn kvedur & um ad akvaedi um breytilega vexti purfa ad vera skyr, adgengileg, hlutlaeg og sannreynanleg, i
samraemi vid tilskipun ESB. “Sér islenska“ akveedinu hafnad.

Breytt réttarframkvaemd: Démurinn felur i sér verulega breytingu fra fyrri ddmsurskurdum 4 islandi og afstédu
Neytendastofu um heimildir til vaxtaakvardana fasteignalana til neytenda med breytilegum voxtum, sem byggja a
6drum vidmidum en hlutlaegum ytri vidmidum.

bPattaskil: Domurinn markar pattaskil i islenskri réttarframkveemd um breytilega vexti, par sem islenska sérakvaedid
i 34. gr. laga nr. 118/2016 verdur framvegis tulkad i samraemi vid evropska gagnseeisreglu.

Malistika: Skilmalar um breytilega vexti purfa ad vera: skyrir, adgengilegir, hlutlaegir og sannreynanlegir.

Leidsogn Haestaréttar: Domstéllinn taldi ad dkveedi skuldabréfs isb. sem visa til styrivaxta Sedlabanka islands
uppfylli pessi skilyrdi og halda gildi sinu, en adrir matskenndir peettir (t.d. fjarmagnskostnadur, rekstrarkostnadur,
o.fl.) séu dgildir ef peir eru ekki naegilega skyrir og hlutleegir. Athygli er vakin & pvi ad skilmalar skuldabréfa
sjodfélagalana LV eru um margt frabrugdnir peim peim skilmalum sem hér um reedir.

Upphafsvoxtum hafnad: Ddmurinn hafnadi ad beita upphafsvoxtum vid lantéku eda vaxtalégum, par sem pad
hefdi leitt til dsanngjarnra nidurstadna.
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Um ahrif breyttrar domaframkvaemdar
Nokkrir punktar vardandi sjoofélagalan LV

islandsbankadémurinn i okt. '25. Von 4 einum HRD i des. '25 og tveimur i jan. '26
Démar Heestaréttar i malum sem pessum i edli sinu "afturvirk” lagasetning
Hlé & veitingu lana med breytilegum voxtum - Verdtryggd fastvaxtalan i bodi

Verid ad meta grundvoll fyrir vaxtadkvordun utistandandi lana med breytilegum voxtum

Verid ad meta hvort tilefni sé til endurutreiknings vaxta utistandandi lana.
Ny démafordeemi kunna ad skyra myndina.

Unnid ad pvi ad meta vaxtavidmid fyrir mogulega nyja vaxtaflokka
verdtryggdra og dverdtryggdra lana med breytilegum voxtum
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