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Lifeyrissjodur
verzlunarmanna



Fjarfestingar

Sjodurinn er fagfjarfestir sem hefur ad héfudmarkmioi
ad hamarka eignir og réttindi sjodfelaganna og skal
bad sjonarmid lagt til grundvallar vid fjarfestingar og

eignastyringu a verdbréfasafni sjodsins.



Skyrsla stjérnar um starfsemi
Lifeyrissjo0s verzlunarmanna arid 2021

Hlutverk og grundvoéllur lifeyrissjédsins

Hlutverk Lifeyrissjéds verzlunarmanna (LV) er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bérnum
lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins og med hlidsjéon af 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda.

Kjarnastarfsemi sjodsins lyturad méttoku idgjalda, avoxtun eignaieignasdfnum sjodsins og utgreidslu lifeyris.
Vidskiptalikani lifeyrissjodsins er nanar lyst i sjalfbeerniskyrslu sjédsins sem og i stjérnarhattaryfirlysingu
stjérnar LV.

LV rekur prjar réttindadeildir, sameignardeild og tveer séreignardeildir, fyrir almenna séreign annars vegar
og tilgreinda séreign hins vegar.

Eignasofn lifeyrissj6dsins
Eignasofn sjédsins eru fimm, eignasafn sameignardeildar og fjégur eignasofn fyrir séreign, og nam verdmeeti
peirra i arslok 2021 1.201 milljardi kréna.

Sameignardeild: Eignir sameignardeildar eru avaxtadar i einu eignasafni og ndmu eignir pess 1.174,6
milljérdum kréna i lok ars 2021.

Nafnavoxtun sameignardeildar & arinu 2021 var 17,0% sem samsvarar 11,6% raunavoxtun. Hrein avoxtun,
bad er pegar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra fjarfestingatekjum, var 16,9% sem samsvarar 11,5%
hreinni raundvoxtun. Hrein arleg raunavoxtun sidustu fimm éara var 8,8%, 7,6% sidustu 10 ar, 5,2% sidustu
20 4r og 5,5% sidustu 30 arin.

Séreignardeild: Eignir séreignadeilda eru dvaxtadar i fjorum séreignarleidum, p.e. Verdbréfaleid, £vileid |,
Avileid Il og Avileid . Eignir i séreignardeildum LV ndmu samtals 26,5 milljoroum i lok ars 2021. £vileidir
I, I og lll hafa verid starfreektar i fjogur almanaksar.

Hrein nafnavoxtun aevileida:

Avéxtunarleid 2021 2020 2019 2018
Verdbréfaleid 16,9% 14,7% 18,7% 4,3%
Avileid | 17,4% 15,4% 12,9% 0,8%

Avileid Il 10,7% 11,6% 1,1% 3,8%
Avileid 1l 1,7% 5,4% 5,8% 3,6%

Nénari upplysingar um avoxtun eignasafna er i arsreikningi og arsskyrslu sjédsins.

Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefnur eignasafna er tilgreind i fjdrfestingarstefnu LV sem er yfirfarin og sampykkt af stjérn
arlega. P er fylgst med dhzaettu i eignasdfnum i samraemi vid dheettustefnu og dheettustyringarstefnu lifeyris-
sjoédsins.

Aukin dhersla er nu 16gd & adferdafreedi abyrgra fjarfestinga vid fjarfestingarakvardanir og umsyslu eigna-
safna. Til marks um pad sampykkti stjorn heildsteeda stefnu um abyrgar fjarfestingar & arinu 2021 sem
hefur verid innleidd ad hluta og stefnt er & ad ljuka innleidingu stefnunnar fyrir arslok 2022. Samhlida pvi
var sampykkt stefna um utilokun ur eignasdfnum LV. Par er horft til fyrirteekja sem eru i vinnslu tiltekins
jardefnaeldneytis, framleidslu tébaks, umdeildra vopna eda fara gegn vidmidum tiltekinna alpjédasattmala
samkvaemt vidmidum UN Global Compact. Nanari upplysingar er ad finna i vidkomandi stefnu & vef sjédsins.
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Tryggingafraedileg athugun, haekkandi lifaldur sjédfélaga og breytingar a réttindakerfi

Tryggingafreedileg stada sameignardeildar LV hefur styrkst sidastlidin &r samhlida gédum arangri i dvéxtun
eigna sj6dsins. A lidnu ari voru greidslur til lifeyrispega og dunnin réttindi haekkud um 10%.

Stjorn sampykkti a fundi 25. febriar 2022 tillogur til breytinga & sampykktum sjédsins. baer fela i sér breytingu
aréttindadvinnslu sameignardeildar sem tekur mid af breyttum forsendum fyrir mat 4 lifeyrisskuldbindingum
sjodsins par sem nu er horft til veentrar préunar lifaldurs i framtidinni i stad pess ad mida vid reynslu lidinna
ara. Breytingin byggir a8 nyjum dénar- og eftirlifendatoflum sem stadfestar voru af rédherra i desember 2021,
er i samraemi vid radgjof tryggingasteerdfraedings sjodsins og til pess fallin ad styrkja mat & skuldbindingum
sameignardeildar og draga Ur likum & ad leekka purfi réttindi i framtidinni vegna haekkandi lifaldurs sjédfélaga.

Breytingarnar eru framkveemdar i nokkrum skrefum & timabilinu névember 2021 til drsloka 2022, ad fenginni
stadfestingu @ sampykktabreytingum. Hér er stutt yfirlit yfir megin inntak breytinganna.

Aunnin lifeyrisréttindi i sameignardeild, annarra en barnalifeyrispega, voru haskkud um 10% i névember
2021. beer sampykktabreytingar sem hér eru til umfjollunar gera rad fyrir:

i) Nyjum réttindatoflum par sem avinnsla manadarlegs lifeyris leekkar en gert er rad fyrir ad sjodfélagar
lifi lengur og peir fai pvi greiddan ellilifeyri i lengri tima.

ii) Aunnin lifeyrisréttindi sj6dfélaga eru laekkud, mest hja yngstu sjéoféldgunum og laekkunin er svo
minni eftir pvi sem sjédfélagar eru eldri. Laekkunin er minnst hja sjédfélégum sem eru 65 ara og
eldri en s& hépur er komin med virk ellilifeyrisréttindi. Astaedan fyrir pessum mun liggur i pvi mati ad
lifaldur yngri sjodfélaga sé ad heekka meira en peirra sem eldri eru.

iii) Pa eru aunnin lifeyrisréttindi i sameignardeild haekkud um 12%, ad fratéldum barnalifeyri. Heekkunin
leidir af sterkri tryggingafraedilegri stodu sjédsins.

Samanlagt mynda framangreindar breytingar eina heild a réttindakerfi sameignardeildar LV sem kemur til
framkveemda i afongum fra névember 2021 til arsloka 2022.

Taflan synir heildarahrif framangreinda breytinga eftir aldurshépum:

Heekkun Jofnun réttinda Haekkun
aunninna vegna réttinda- aunninna
Aldur réttinda 2021 breytinga réttinda 2022 Alls
Sjoofélagar a lifeyri
og 65 ara og eldri 10,0% -4,3% 12,0% 17,9%
60 10,0% -6,6% 12,0% 15,1%
50 10,0% -9,2% 12,0% 11,9%
40 10,0% -11,0% 12,0% 9,6%
30 10,0% -12,3% 12,0% 8,0%
20 10,0% -13,4% 12,0% 6,7%

bPannig haekka réttindi peirra sem eru komnir med virkan ellilifeyrisrétt, p.e. 65 dra og eldrium 17,9% i heildina.
Heaekkunin er svo minni eftir pvi sem sjédfélagar eru yngri. bad stafar af pvi ad spar gera rad fyrir pvi ad peir
lifi lengur en peir sem eldri eru og pvi megi peir veenta manadarlegra lifeyrisgreidsina i lengri tima.

Nénari upplysingar er ad finna i greinargerd med sampykktabreytingunum og kynningargdégnum sem 10g0
verda fyrir arsfund sjédsins 29. mars 2022.
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Um préun nokkurra staerda i rekstri

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingartekjur ndmu 173.906 m.kr. samanborid vid 129.994 m.kr. &rid adur. Rekstrarkostnadur
sjédsins, p.e. skrifstofu- og stjérnunarkostnadur nam 1.305 m.kr. samanborid vid 1.227 m.kr. arid adur.
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstddu eigna var 0,12% samanborid vid 0,13% arid adur. Fjoldi stédugilda
4 arinu var 51,1 samanborid vid 49,7 stédugildi arid a0ur. Heildarfjarhaed launa nam 724,8 m.kr., launatengd
gjold voru 174,5 m.kr. og aukning orlofsskuldbindingar milli ara var 8,5 m.kr.

Fjéldi sjodfélaga, launagreidenda og idgjéld

A arinu 2021 greiddu 47.940 einstaklingar idgjald til sj6dsins samanborid vid 47.972 arid adur. Virkir
sjodfélagar voru 35.854, p.e. peir sem ad jafnadi greida idgjdld med reglubundnum heetti i hverjum manudi.
Heildarfjéldi launagreidenda sem greiddu idgjold vegna starfsmanna sinna nam 9.430 4 méti 9.024 arid 4
undan. Samanlagdar idgjaldagreidslur nému 38.452 m.kr. samanborid vid 35.933 m.kr. &rid adur.

Fjéldi lifeyrisbega og lifeyrisgreidslur

A arinu fengu 21.044 lifeyrispegar lifeyrisgreidslur Ur sameignardeild ad fjarhaed 21.965 m.kr. Lifeyrisbegum
fjdlgadi um 6,2% & arinu og lifeyrisgreidslurnar heekkudu um 22,6%. Heekkunin skyrist ad talsverdu leyti af
10% haekkun dunninna lifeyrisréttinda & arinu 2021.

Logbundid framlag sjédsins til VIRK starfsendurhzefingarsjéds nam 227 m.kr. Greidslur Ur séreignardeild
namu 944 m.kr. en 1.002 m.kr. arid adur. Lifeyrisbyrdi sameignardeildar sjodsins, p.e. lifeyrisgreidslur i
hlutfalli af idgjaldagreidslum nam 61,5% samanborid vid 53,6% arid adur.

Vaentanleg préun sjédsins og framtidarhorfur

A komandi drum mun lifeyrissjédurinn hafa afram ad héfudmarkmidi ad &vaxta eignir innan ramma laga
og fjarfestingarstefnu sjédsins sem og stefnu um abyrgar fjarfestingar i peim tilgangi ad standa undir
lifeyrisskuldbindingum og hamarka réttindi sjédfélaga.

Ahersla er einnig 16gd 4 ad proa lifeyrisvérur og pjénustu sjédsins i takt vid préun, parfir sjédfélaga og
starfsumhverfi sjédsins.

Tilad vinna ad pessum markmidum er 16gd dhersla & ad prda og efla mannaud sjédsins, alla innvidi, pjonustu-
menningu og prda afram stafreena pjonustu.

Stefnumdtun
Sjoédurinn rédst i itarlega stefnumdtunarvinnu arid 2020 sem lauk um mitt ar 2021. Verkefnid var unnid
undir leidsogn stjornendaradgjafa i nanu samstarfi stjérnar, stjérnenda og annarra starfsmanna sjédsins.

Stefna LV byggir & fimm leidarljésum sem |Uta ad aherslum i daglegri starfsemi og eru leidbeinandi fyrir
akvardanatoku, pannig ad unnid sé markvisst i att til framtidarsynar sjédsins. Leidarljdsin leggja aherslu
a: Framurskarandi teymi, snjalla og stafreena pjénustu, pjénandi forystu, sjalfbeera starfsemi, sjalfbzeran
lifeyri og dbyrgar fjarfestingar.

Stefna LV er ad vera eftirsdknarverdur og leidandi lifeyrissjodur. Sjédurinn vinnur ad pvi ad byggja
upp trausta fjarhagslega framtid sjédfélaga vid starfslok og tryggingar vegna érorku sem og vid frafall
sjodfélaga. Lifeyrissjodurinn leggur dherslu & ad veita traustar og dreidanlegar upplysingar sem
midast vid parfir sjédfélaga a hverjum tima. Sjédurinn avaxtar fjarmuni sjédfélaga med gagnsaejum og
abyrgum heetti, med samfélagslega dbyrgd ad leidarljési, med pad ad markmidi ad hdmarka trausta
langtimaavoxtun eignasafna. Sjédurinn er fyrirmyndar vinnustadur skipadur 6flugri lidsheild sem byr
yfir g6dri pekkingu, reynslu og haefni.
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Starf LV snyst um ad pjénusta sjédfélaga sem eru eigendur lifeyrisréttinda og lifeyrissparnadar

hja sjodnum. Med uppbyggingu og dvoxtun eignasafna er stutt vid pad hlutverk LV ad greida
sjodfélogum afallalifeyri og lifeyri vid lok starfseaevi. Lifeyrissjédurinn er vettvangur fyrir uppbyggingu
lifeyrisréttinda, séfnunar lifeyrissparnadar svo eigendur geti notad og notid sidar.

Hlutverk og abyrgd LV i samfélaginu

Undanfarin ar hafa lifeyrissjodir verid meira aberandiiislensku samfélagi. beir eru storir fjarfestar a islenskum
fjarmalamarkadi, mikid hreyfiafl i islensku atvinnulifi og er lifeyrissjédakerfid ad verda proskadra. bad pydir
ad sjodfélagar sem fara munu 4 lifeyri hafa greitt lengur til sjédsins sem almennt styrkir réttindi peirra. bessi
préun mun halda afram til hagsbdta fyrir komandi kynslddir. Pa er vert ad benda & ad idgjald til sjédsins er nu
almennt15,5%, i samraemivid kjarasamninga. bad er 3,5 présentustigum heerra en [6gbundid ldgmarksidgjald.

Med pessum breytingum, sem og 60rum samfélagslegum breytingum sem hafa ordid og munu eiga sér stad,
eru krofur sem gerdar eru til fjolmargra patta i rekstri sjédsins alltaf ad aukast. Stjérnin leggur aherslu & ad
4 hverjum tima sé mannaudur til stadar innan sjédsins til pess ad takast & vid ny verkefni og auknar krofur.

Fjarfestingarumhverfi

Undanfarin ar hafa vextir farid leekkandi, baedi hér innanlands sem og & heimsvisu. betta pydir auknar
askoranir vid ad dvaxta eignir sjddsins sem standa undir réttindum sjodfélaga til framtidar. Langtimaavoxtun
sjodsins hefur verid med dgeetum og hefur styrkst undanfarin ar en dvoxtun i fortid segir ekki til um avoxtun
i framtid. Stjorn sjédsins, stjérnendur hans og starfsmenn munu afram leggja sig fram vid ad na gédum
arangri i rekstri sjédsins til framtidar.

Abyrgar fjarfestingar

Eins og fram kemur hér ad framan, i arsskyrslu og sjalfbeaerniskyrslu, leggur stjérn aukna &aherslu 4
adferdafreedi dbyrgra fjarfestinga vid styringu eignasafna LV samhlida og til vidbdtar vid hefdbundna greiningu
fjarfestingarkosta og vidmida vid umsyslu eigna. bad er syn stjérnar ad halda afram & peirri vegferd i takt
vid umbod sjédsins, 16g og reglur, préun i adferdafreedi dbyrgra fjarfestinga og alpjédlega préun. Nénari
umfjollun um umbod sjodsins i pessu sambandi er i sjalfbeerniskyrslu sjédsins.

Préun mannauds

LV hefur sett sér formlega stefnu um aherslur i fyrirteekjamenningu sjédsins par sem tilgreint er medal annars
mikilveegi lidsheildar, gédra stjérnarhatta, velferdar starfsfélks og ad sjédurinn ladi ad sér og byggi upp
framurskarandi mannaud. Sjédurinn hefur einnig lagt til grundvallar jafnrétti og jafna medferd einstaklinga
a vinnumarkadi vid stjérnunarvenjur, starfspjalfun og proun, radningar, starfskjor og starfsumhverfi.

i mannaudsstefnu kemur m.a. fram ad lifeyrissjédurinn leitist vid ad bjéda upp & starfsskilyrdi sem ladi ad
sér heeft starfsfélk og ad sjédurinn hafi & ad skipa starfsfélki sem hefur pekkingu, reynslu og heefni til ad
sinna peim fjolbreyttu verkefnum sem sjédnum er falid ad sinna. Unnid er eftir gildum sjédsins par sem
abyrgd, arangur og umhyggja mynda grunnstodir i heilbrigdu og 6ruggu starfsumhverfi sem sjédurinn byr
ad. Til studnings mannaudsstefnu eru m.a: Stefna og vidbragdsaeetlun gegn einelti, kynferdislegri areitni,
kynbundinni areitni, kynbundnu ofbeldi og ofbeldi @ vinnustadnum, jafnlaunastefna, jafnréttisdzetlun og
freedslustefna.

Upplysingastarf

LV leggur dherslu & ad veita sjodfélogum persdnulega pjonustu og beinan adgang ad samtali vid starfsfolk
vegna radgjafar og tengdrar pjénustu. Samhlida pvi er einnig 16gd ahersla & préun rafreenna dreifileida sem
veita m.a. méguleika & persdonumidadri upplysingagjof og sjalfsafgreidslu.
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Helstu samskipta- og dreifileidir eru vefsida sjédsins, sjéofélagavefur fyrir hvern sjédfélaga og pjéonustuver.
Sjédurinn nytir einnig samfélagsmidla og sendir sjédfélogum tvisvar & ari yfirlit yfir réttindi og greidd idgjold.

Sjédurinn starfreekir pjonustuver par sem heegt er ad fa pjonustu & skrifstofu sjédsins, gegnum sima,
télvupdst eda gegnum netspjall sjddsins. A arinu 2021 barust riflega tuttugu og eittpisund simtél til sjédsins
og heimsdéknir & skrifstofu hans voru rétt teeplega fjégur pusund. A sama tima voru heimsdéknir 4 vef sj6dsins
157.803 og innlit sjodfélaga & sjodfélagvef sinn 97.458.

Aukin ahersla er nu 16gd & préun upplysingagjafar medal annars med auknum &herslum & starfreenar
lausnir sjoofélogum til hagsbdta, 6flun vidhorfa medal sjédfélaga i reglulegum vidhorfskdnnunum og i midlun
upplysinga i arsskyrslu, sjalfbeerniskyrslu og arsreikningi.

Stjornarhaettir og ahaettustyring

Lifeyrissjodurinn leggur dherslu & géda stjdrnarheetti vid stefnumdtun og daglega stjérnun sjédsins.

Med stjérnarhattaryfirlysingu, sem er birt & vef sjédsins og i arsskyrslu, er sjodfélogum, idgjaldagreidendum,
opinberum adilum, starfsménnum og 6drum haghdfum veittar upplysingar um stjérnarheetti lifeyrissjodsins.
Yfirlysingunni er jafnframt eetlad ad stydja vid géda stjornarheetti hja sjédnum og stydja pannig vid traustan
rekstur.

Stjérn hefur sett sjddnum aheettustefnu og dheettustyringarstefnu med pad ad markmidi ad auka oryggi i
rekstri sjodsins. Stefnurnar grundvallast & lagafyrirmaelum, reglugerdum og stefnumatun sjodsins og taka
m.a. mid af ISO stadli 31000 um dhzaettustyringu. Stjornin leggur dherslu & ad stefnurnar séu virkar i starfsemi
sjodsins og eru peer arlega teknar til umraedu & vettvangi stjérnar og eftir atvikum til endurskodunar i heild
eda ad hluta.

Frekari upplysingar um dhaettustyringu sjédsins er ad finna i skyringum nr. 19 til 23 i arsreikningnum og i
kafla um dheettustyringu i arsskyrslu sjédsins. Par er m.a. ad finna nanari upplysingar um lysingu & helstu
4heettupattum i starfsemi sjédsins. Ahaettustefna sjédsins er einnig adgengileg & vef sjédsins.

Um meginmarkmid og stefnu vardandi samsetningu eignasafna, ahzettustyringu og veromat eigna
Styring eignasafna, dhaettustyring og verdmat eigna er veigamikill pattur i starfsemi lifeyrissjédsins. Med
visan til 5. tolulidar 2. mgr. 66. gr. laga um arsreikninga bendir stjérn & eftirfarandi:

Samsetning eignasafna og styring peirra byggir a fjarfestingarstefnu sem byggir & vidurkenndum
sjonarmidum vardandi samval verdbréfa, dheettudreifingu og dheettustyringu, i samreemi vid akveedi
laga um starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997, einkum VII. kafla laganna. Vid verdmat & verdbréfum
og 68rum fjarmalagerningum er byggt a reglugerd nr. 391/1998, med sidari breytingum, reglum

um &rsreikninga lifeyrissjoda, utgefnum af Fjdrmalaeftirliti Sedlabanka islands, vidurkenndum
reikningsskilastédlum og mati stjérnenda.

Ofjarhagsleg upplysingagjof
LV gefur einnig Ut sjélfbaerniskyrsliu sem er natengd umfjollun i arsskyrslu og annarri upplysingagjof sjédsins.
Markmidid med utgafu skyrslunnar erad gera grein fyrir aherslum LV vardandi sjalfbeerni i starfsemi sjoédsins.

Studst er vid UFS vidmid Nasdagq, utgafu 2 fra mai 2019 (e. ESG Reporting Guide 2, May 2019), GRI stadalinn
(e. Global Report Initiative) og Heimsmarkmid Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun. Greint er fra
vidskiptalikani sjédsins og birtar upplysingar um lykilmeelikvarda er Iuta ad stjérnarhattum og umhverfis-,
félags- og starfsmannamalum. Jafnframt er greint fra dherslum er Iuta ad mannréttindum og hvernig
sjédurinn spornar vid spillingar- og mdtumalum.
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Framsetning med pessum heetti & éfjarhagslegum upplysingum veitir greinargddar vidbdtarupplysingar um
ofjarhagslega peetti i rekstri og uppfyllir kréfur skv. gr. 66-d i I16gum um arsreikninga. Vid upplysingagjof um
gerd sjalfbeerniskyrslu fékk sjédurinn radgjof hja hadum ytri adila. Radgjofin fol i sér leidbeiningar vid ad
greina og midla upplysingum um vidskiptalikan LV, dbyrgar fjarfestingar og umhverfi, félagslega peetti og
stjérnarhzaetti fyrir arid 2021 sem og deetlud verkefni til framtidar. Pad er mat radgjafa ad upplysingar peer
er koma fram i kaflanum um sjélfbzerniskyrslu sjédsins gefi géda mynd af 6fjarhagslegum pattum i rekstri
sjodsins.

Covid - 19

Ahrif Covid-19 heimsfaraldursins & rekstur, efnahag og sjédstreymi lifeyrissjédsins 4 drinu eru dveruleg.
Hugsanleg ahrif & rekstur sjédsins voru i upphafi faraldurs talin geta verid samdrattur i greiddum idgjoldum
til sjodsins vegna minnkandi umsvifa launagreidenda, aukin vanskil peirra og greidsluerfidleikar einstaklinga
vegna aukins atvinnuleysis, en su hefur ekki ordid raunin. Ad auki var toluverd dvissa um horfur a mérkudum.
pratt fyrir Covid-19 pa var avoxtun lifeyrissjédsins géd og er 2021 med betri &rum i dvoxtun i ségu sjédsins.
G60 avoxtun sameignardeildar hefur styrkt tryggingafraedilega st6du milli ara. Heimsfaraldurinn hafdi ekki
ahrif & fjarfestingarstefnu sjédsins ad pvi leyti ad afram er 16gd dhersla & ad auka veegi erlendra verdbréfa
til lengri tima i eignasafninu.

Sjédurinn hagadi rekstri & skrifstofu i samraemi vid séttvarnaadgerdir & hverjum tima og sjédfélagar voru
hvattir til ad sinna erindum sinum i gegnum rafreenar samskiptaleidir sem og nyta peer fjolmorgu stafreenu
lausnir sem sjodurinn hefur uppa ad bjoéda.

Atburdir eftir lok reikningssars

Eignamarkadir hafa att undir hdgg ad saekja fra lokum reikningsars. Astaedur pbessa eru nokkrar en pé vegur
byngst hernadaraték i Ukrainu og aukin pdlitisk spenna & heimsvisu. Til vidbétar er verdbdlga vidvarandi
vandamal i flestum I6ndum og likur & vaxtahaekkunum hérlendis og erlendis eru verulegar.

Midad vid stoduna i lok dags 24. februar er pad mat sjédsins ad eignasofn sameignardeildar og Verdbréfaleidar
hafi leekkad um 6-7% fra aramdétum. Azetlud &hrif til leekkunar & eignasafni &vileidar | er 5-6%, 2-3% til
leekkunar & eignasafni £vileidar Il og hverfandi ahrif & eignasafn Avileidar Ill.

Avéxtun eignasafna sjédsins hefur verid g6 undanfarna aratugi eins og fram kemur i skyringu 24 vid
arsreikning sjédsins. Sameignardeild sjédsins stendur vel og var tryggingafraedileg stada jakveed um 3,5%
vid arslok 2021. P4 voru dunnin réttindi heekkud um 10% umfram verdlagsproun & sidastlidnu ari. Pad er
mat stjérnar ad pratt fyrir framangreinda leekkun & eignasafni sameignardeildar sé tryggingafraedileg stada
sameignardeildar i jafnvaegi vid undirritun arsreiknings.

Yfirlysing stjornar og framkvamdastjora

Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arsreikningur Lifeyrissjods verzlunarmanna gefi glogga
mynd af rekstrarafkomu lifeyrissjédsins & arinu 2021, eignum, skuldum og fjarhagsstodu hans pann 31.
desember 2021. Jafnframt er pad alit okkar ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar og framkveemdastjéra
geymi gloggt yfirlit um préun og arangur i rekstri sjédsins, stédu hans i arslok og lysi helstu dheettupattum
sem lifeyrissjédurinn byr vid. Frekari upplysingar sem tengjast dhaettustyringu ma finna i skyringum 19 - 23
i arsreikningnum.

Stjérn og framkveemdastjori Lifeyrissjods verzlunarmanna hafa i dag farid yfir rsreikning sjédsins fyrir
&rid 2021 og stadfesta hann med undirritun sinni. Arsreikningurinn verdur lagdur fram og kynntur & naesta
arsfundi sjodsins.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjoofélaga Lifeyrissjods verzlunarmanna

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjods verzlunarmanna fyrir arid 2021, ad
undanskilinni skyrslu stjornar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjédsins & drinu 2021, efnahag hans
31. desember 2021, breytingu @ handbezeru fé & arinu 2021 og tryggingafreedilegri stddu sameignardeildar 31.
desember 2021, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um darsreikninga lifeyrissjéda.

Alit okkar er i samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar.
Arsreikningurinn innifelur

- Skyrslu stjérnar um starfsemi lifeyrissjédsins.

- Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir timabilid 1. jandar 2021 til 31. desember 2021.

- Efnahagsreikning pann 31. desember 2021.

- Sjodstreymi fyrir timabilid 1. jantdar 2021 til 31. desember 2021.

- Yfirlit um tryggingafreedilega stodu sameignardeildar 31. desember 2021.

- Skyringar, sem innifela helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

- Deildaskipt yfirlit sameignar- og séreignardeilda, sem innifela yfirlit um breytingu & hreinnieign til greidslu
lifeyris arid 2021, deildarskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2021 og deildaskipt sjédstreymi 2021.

Skyrsla stjornar um starfsemi lifeyrissjédsins er undanskilin endurskodun, sbr. kafla um adrar upplysingar.

Grundvéllur alits
Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er
nanar Utskyrd i kaflanum um abyrgd endurskodenda.

Ohzedi

Vid erum 6had lifeyrissjédnum samkvaemt dkvaedum laga um endurskodendur og endurskodun og sidareglina
sem gilda um endurskodendur 4 islandi og varda endurskodun okkar & arsreikningi lifeyrissjédsins. Vid
uppfyllum jafnframt adrar kréfur um starf okkar sem endurskodendur i samreemi vid dkveedi sidaregina.

Samkveemt okkar bestu vissu, lysum vid yfir ad énnur pjonusta sem vid héfum veitt sjédnum er i samraemi
vid dkveedi islenskra laga og reglna og ad vid hdfum ekki veitt pjonustu sem éheimilt er ad veita samkveemt
akvaedum 5.1. gr. Evrépureglugerdar nr. 537/2014.

Gerd er grein fyrir annarri pjonustu sem vid hofum veitt sjodnum, & timabilinu 1. jantdar 2021 til 31. desember
2021 i skyringu 8.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Lykilatridi endurskodunarinnar
Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi sem ad okkar faglega mati h6fdu mesta pydingu i endurskodun
okkar & arsreikningi sjédsins arid 2021. Sem hluti af endurskodun okkar & &rsreikningnum voru pessi
lykilatridi skodud sérstaklega. Vid latum ekki i ljos sérstakt alit vardandi pessi lykilatridi, einungis er 1atid i
ljos alit & arsreikningnum i heild.
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Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodunaradgerdir

Mat dskradra eignarhluta i félégum og sjééum

Bokfeert verd eignarhluta i félégum og

sjodum nam kr. 765,6 milljoréum eda 64% af
heildareignum pann 31. desember 2021 (2020:
kr. 603,8 milljérdum) af pvi eru kr. 47,3 milljardar
6skrad (2020: kr. 38,1 milljardar).

Visad er til skyringa nr. 2.7 og skyringu nr. 9 fyrir
eignarhluti i félogum og sjodum. bessar eignir
eru flokkadar i gangvirdisprep 2 og 3 i skyringu nr.
18.2 i arsreikningi.

Verdmeeti pessara fjarfestinga er hdd mati, peim
forsendum sem eru notadar og vali 8 Utreiknings-
adferd eda likani og getur haft veruleg ahrif &
nidurstédu matsins.

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og vegna
steerdar i efnahagsreikningi sjédsins, teljum

vid mat & dskradum eignarhlutum i félégum og
sjéodum vera lykilatridi vid endurskodun okkar.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodun & mati 6skraddra eignarhluta
i félégum og sjédum félst medal annars i
eftirfarandi pattum:

- Fjarfestingarferilinn var yfirfarinn. Vid yfirférum
adferdafreedi og forsendur vid mat.

- Gégn sem utreikningar og forsendur
mismunandi verdmatsadferda voru byggd & voru
yfirfarin og metin.

- Framkvaemdir voru sjélfsteedir Gtreikningar af
verOmatssérfraedingi PwC & verdmeeti Urtaks
6skradra eignarhluta i félogum og sjédum.

- [ peim tilvikum par sem verdmat byggdist &
nylegum vidskiptum voru pau vidskipti sannreynd.

- Flokkun éskradra eignarhluta i félogum og
sjodum i stigkerfi gangvirdis var yfirfarin.

Videigandi skyringar voru yfirfarnar.

Endurskodunaradgerdir

Mat skuldabréfa feerd & gangvirdi

Bokfeert verd skuldabréfa nam kr. 418,9
milljoréum eda 35% af heildareignum pann 31.
desember 2021 (2020: kr. 391,5 milljérdum) af
pvi eru kr. 106,6 milljardar skuldabréf feerd a
gangvirdi (2020: kr. 89,7 milljardar).

Visad er til skyringa nr. 2.7 og skyringu nr. 10 fyrir
skuldabreéf.

Vidskipti & markadi med skuldabréf sem faerd eru
4 gangyvirdi eru oft stopul. Mat skuldabréfa med
stopul vidskipti er hdd mati og peim forsendum
sem eru notadar sem getur haft ahrif 4 nidurstéou
matsins.

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og vegna
steerdar i efnahagsreikningi sjédsins, teljum

vid mat & skuldabréfum feerd & gangvirdi vera
lykilatridi vid endurskodun okkar.

Endurskodun & mati skuldabréfa feerd & gangvirdi
folst medal annars i eftirfarandi pattum:

- Fjarfestingarferilinn var yfirfarinn. Vio yfirforum
adferdafreedi og forsendur vid mat.

- Gégn sem utreikningar og forsendur
mismunandi verdmatsadferda voru byggd & voru
yfirfarin og metin.

- Framkvaemdir voru sjélfsteedir Utreikningar af
verOmatsseérfraedingi PwC & verdmeeti Urtaks
skuldabréfa feerd & gangvirdi.

- Flokkun skuldabréfa feerd & gangvirdi i stigkerfi
gangyvirdis var yfirfarin.

Videigandi skyringar voru yfirfarnar.
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Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodunaradgerdir

Tryggingafreedileg stada

Tryggingafreedileg stada i arslok er jakvaed um
3,6% (2020: 10,6%) og eru eignir sjodsins kr. 57,6
milljoroum hezerri en heildarskuldbinding i arslok
2021 (2020: kr. 140,6 milljardar).

Tryggingafreedileg stada segir til um getu sjodsins
til ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sinar.
Utreikningurinn er framkvaemdur af 6hadum

Endurskodun & tryggingafraedilegri stodu folst
medal annars i eftirfarandi pattum:

- Vid 16gdum mat 8 6haedi og heefni
tryggingasteerdfreedings.

- Ferli vid Utreikninga var yfirfarid.

- Framkveemdar voru greiningar & sérteekum lifs-
og ororkulikum sem notadar eru vid Utreikning vid
stadladar lifs- og ororkulikur gefnar ut af Félagi

tryggingasteerdfreedingi og byggir ad stérum hluta

islenskra tryggingasteerdfraedinga.
4 matskenndum forsendum.

. - Lagt var mat & adferdarfreedina og peer
Um verulegan matskenndan id er ad reeda og forsendur sem liggja til grundvallar a Gtreikningi
4 tryggingafreedilegri stodu og hvort adferdin

breyttist milli ara. Forsendur utreiknings voru

teljum vid tryggingafreedilega stodu vera lykilatridi
vid endurskodun okkar.

raktar til frumgagna ur kerfum lifeyrissjodsins.

- Framkvaemdar voru greiningaradgerdir a
préun lifeyrisskuldbindingar, forsendum og
nidurstéoum.

Videigandi skyringar voru yfirfarnar dsamt yfirliti
um tryggingafraedilega stodu.

Adrar upplysingar, p.m.t. skyrsla stjérnar
Stjorn og framkveemdastjori bera dbyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru skyrsla stjérnar um
starfsemi Lifeyrissjéds verzlunarmanna &arid 2021, sem 1ag fyrir vid aritun okkar.

Adrar upplysingar eru jafnframt arsskyrsla lifeyrissjédsins. Arsskyrsla liggur ekki fyrir vid aritun okkar &
arsreikninginn en vid bdumst vid ad fa hana afhenta til yfirferdar 4dur en hun verdur gefin ut.

Alitokkar&arsreikningnum nzerekkitilannarraupplysinga, b.m.t. skyrslu stjérnar umstarfsemilifeyrissjédsins
og vid stadfestum peer ekki & neinn hatt.

i tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningi lifeyrissjédsins ber okkur ad yfirfara adrar upplysingar, sem
tilgreindar eru hérad ofan, pegar pzer liggja fyrir og meta hvort pzer eru i verulegu ésamraemivid arsreikninginn
eda skilning sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda ef svo virdist ad verulegar rangfeerslur séu i peim.
Ef vid, & grundvelli vinnu okkar, alyktum ad verulegar rangfaerslur séu i 66rum upplysingum ber okkur ad
skyra fra pvi. Vid hofum ekki greint atridi sem ber ad greina sérstaklega fra.

Hvad vardar skyrslu stjornar um starfsemi lifeyrissjédsins hofum vid, i samraemi vid dkveedi 104. gr. laga
um arsreikninga nr. 3/20086, yfirfarid ad skyrsla stjornar um starfsemi lifeyrissjédsins hafi ad geyma paer
upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid |0g um arsreikninga komi peer ekki fram annars stadar i
arsreikningnum.
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Abyrgo stjérnar og framkveemdastjéra a arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Stjérn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann
sé an verulegra annmarka hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjéornendum lifeyrissjodsins ad meta hzefi hans til &framhaldandi starfsemi.
Stjéornendum ber ad semja arsreikning lifeyrissjédsins & peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad
reeda, nema stjérnendur aetli ad leysa lifeyrissjédinn upp eda heetta rekstri hans, eda hafi ekki raunheeft val
um annad en ad heetta starfsemi lifeyrissjédsins. Stjérnendum lifeyrissjédsins ber ad setja fram videigandi
skyringarvardandi heefi hans til &framhaldandi starfsemiefvid a og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni
um aframhaldandi starfsemi vid gerd og framsetningu arsreikningsins.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort semer
vegna sviksemi eda mistaka og gefa Ut aritun med aliti okkar. Neegjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging
pess ad endurskodun, sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla, muni avallt leida
i ljés alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru
metnir verulegir ef peir, einir og sér eda samanlagdir, geetu haft ahrif & fjarhagslegar dkvardanir notenda
sem grundvalladar eru & arsreikningnum.

Endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegu mati og faglegri tortryggni.
Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum dheettuna af verulegum annmdrkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum
endurskodunaradgerdir til ad meeta pessari dhzettu og 6flum endurskodunargagna sem eru neegjanleg og
videigandi grunnur fyrir 4liti okkar. Ahaettan af pvi ad greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi
er meiri en dhaetta af annmorkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af félsun, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad mikilveegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum rédum eda ad innra
eftirlit sé snidgengid.

Oflum skilnings 4 innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar i peim tilgangi ad hanna
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits lifeyrissjédsins.

Metum hvort val stjérnenda & reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra séu
raunheefar. Einnig skodum vid hvort tengdar skyringar séu vid heefi.

Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum & grundvelli
endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki & rekstrarheefi lifeyrissjédsins eda hvort adsteedur séu til
stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhzefi hans. Ef vid teljum ad veruleg dvissa riki, ber
okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum i arsreikningnum um dvissuna og ef paer upplysingar
eru ekki nzegjanlegar ad okkar mati, vikjum vid fra fyrirvaralausu 4liti. Nidurstada okkar byggir & peim
endurskodunargdgnum sem vid hofum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir
eda adstaedur i framtidinni leitt til pess ad lifeyrissjodurinn verdi ekki lengur rekstrarheefur.

Metum framsetningu, gerd og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum og hvort hann
grundvallast & fyrirliggjandi faerslum og atburdum og gefi glogga mynd samanber alit okkar.
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Vid upplysum stjéorn og endurskodunarnefnd medal annars um &eetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp geta komid i endurskodun okkar, par & medal verulega
annmarka i innra eftirliti ef vid &.

Vid hofum lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sidferdis- og dhaedis-
skilyrdi og vid munum lata peim i té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og dnnur atridi sem geetu haft
ahrif & 6haedi okkar og trunad.

Onnur atridi samkveemt akvaedum laga og reglna

Kosning endurskodanda

Vid héfum verid endurskodendur lifeyrissjédsins um langt skeid. Arid 2008 var sjédurinn skilgreindur sem
eining tengd almannahagsmunum og vorum vid kjorin endurskodendur lifeyrissjodsins pad ar. Kjér okkar
hefur verid endurnyjad arlega & arsfundi lifeyrissjédsins sidan pa.

Reykjavik, 25. februar 2022.
PricewaterhouseCoopers ehf.

o

Kristinn Freyr Kristinsson
l6ggiltur endurskodandi
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Yfirlit um breytingu

til greidslu lifeyris arid 2021

16gjold

l0gjold sjodfélaga .......

|0gjold launagreidenda

Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog

Lifeyrir

Heildarfjarheed lifeyris

Framlag til starfsendurheefingarsjéds

Beinn kostnadur vegna &rorkulifeyris

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum ......

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar vaxtatekjur af handbzeru fé

Vaxtatekjur af idgjoldum og 08rum Kréfum oo

Ymsar fjarfestingartekjur

Fjarfestingargjold ...

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris ...

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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hreinni eign

Skyr.

4.1.

4.2.

51.
5.2.
5.3.

2021 2020
10.490.194 9.752.857
27.645.281 25.856.784

(52.358) (52.398)
38.083.117 36.657.243
369.334 376.085
38.452.451 35.933.328
22.909.210 18.914.202
226.901 213.278
16.270 14.165
23.151.381 19.141.635
149.685.798 104.162.136
25.441.292 25.728.342
(772.454) 569.512
56.252 4.921
(10.126) (41.696)
(494.309) (429.293)
173.906.459 129.993.922
1.305.076 1.226.807
187.902.454 145.5658.808
1.013.229.024 867.670.216

1.201.131.477

1.013.229.024

Fjarhaedir i pusundum kréna



Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i félégum og sjéodum
Skuldabréf ...

Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Adrar fjarfestingar .....

Krofur

Krofur & launagreidendur
Adrar krofur ...

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Handbeertfé ...

Eignir samtals ..........

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og fyrirfram innheimtar tekjur ...

Adrar skuldir ...

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skipting & hreinni eign til greidslu lifeyris

Hrein eign sameignardeildar

Hrein eign séreignardeildar - Verdbréfaleid

Hrein eign séreignardeildar - adrar séreignarleidir ...

Skuldbindingar utan efnahags

Adrar skyringar ...

Kennitolur ...

Fjarhaedir i pusundum kréna

Skyr.

"

13

14

15

31.12.2021 31.12.2020
765.677.261 603.845.5688
418.956.137 391.494.514
24.600 30.000
1.184.656.998 995.370.102
3.416.456 3.420.573
5.250 53.050
3.421.706 3.473.623
277953 293.404
13.904.760 15.032.841

1.202.261.417

1.014.169.970

108.493 99.998
1.021.448 840.949
1.129.941 940.947

1.201.131.477

1.013.229.024

1.174.592.807
19.786.724
6.752.946

991.5640.663
16.867.617
4.820.744

1.201.131.477

1.013.229.024
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Sjodstreymi arid 2021

2021 2020
Inngreidslur
[OZIONT ..o 38.443.451 36.453.327
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum ... 90.168 165.5658
ABFAr INNGIEIOSIUL ..o 191.035 98.403
38.724.654 36.707.288
Utgreidslur
LIFEYITE e 23.151.381 19.141.634
ReKStrarkoStNaOUI ... 1.238.927 1131.633
Fjarfesting i rekstrarffarmunum ... 42.202 34.504
ABFAr ULEIEIOSIUL ..o 4.412 44,681
24.436.922 20.352.452
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga ... 14.287.732 16.354.836
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum ................. 10.531.649 5.559.491
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjOSUM ..o (50.156.439) (35.138.752)
Seldir eignarhlutir i f816gUmM 08 SJOBUM .......oooovovoiiiiioie 26.994.187 7.509.981
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ... 64.322.293 92.110.593
Keypt skuldabréf ...... (66.367.260) (84.981.625)
Seld skuldabréf .......... 10.079 4.094.969
Seldar adrar fjarfestingar 43.801 5.005
(14.621.690) (10.840.338)
Haekkun (lsekkun) @ handbaaru f& ... (333.957) 5.514.497
Gengismunur af handbaeru & ..., (794.124) 487.382
Handbeert fé i upphafi &rs ... 15.032.841 9.030.962
Handbaert fé 1 10K Ars ... 13.904.760 15.032.841

Tryggingafraedileg stada

Utreikningur tryggingafraedilegrar stédu i lok drs 2021 midast vid sértaekar lifs- og drorkulikur fyrir sjédinn. Lifslikurnar taka
mid af nyjum dénar- og eftirlifendatdflum sem fjdrmala- og efnahagsradherra sampykkti i desember 2021. Toflurnar byggja &
spéa um auknar lifslikur i framtidinni. Utreikningur tryggingafreedilegrar stddu fyrri dra hafa byggt 4 danar- og eftirlifendatéflum
sem byggja 4 reynslu Ur fortid. Ahrif af innleidingu nyju taflnanna hafa um pad bil 9,8 préstentustigs ahrif til lsekkunar &
tryggingafreedilega stodu.

Baedi dunninn réttindi sjédfélaga og lifeyrisgreidslur voru haekkadar um 10% & arinu 2021. Haekkunin hafdi um 6,2 présentu-
stigs ahrif til leekkunar & tryggingafreedilega stodu.

A lidnu 4ri var gerd su reglugerdarbreyting vardandi tryggingafraedilega athugun, ad matsverd skradra hlutabréfa skal midad
vid markadsvirdi & uppgjorsdegi i stad pess ad mida vid markadsvirdi peirra & undangengnu priggja manada timabili ef pad er
leegra. Jafnframt var gerd su breyting & reglum um arsreikninga lifeyrissjoda ad rekstrarkostnadur telst nu til skuldbindinga en
hann var adur til fradrattar eignum.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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Yfirlit um tryggingafreedilega stodu
sameignardeildar 31. desember 2021

Tryggingarfraedileg stada

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ...
Mismunur 8 békfeerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa ...
Nuvirdi framtidaridgjalda
Eignir samtals ...

Skuldbindingar

Ellilifeyrir ..

OrOrKUIERYIIT oo
Makalifeyrir ....................

Barnalifeyrir

Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...

Skuldbindingar samtals ...

Eignir umfram skuldbindingar ...

i hlutfalli af skuldbindingum i &rslok ...

i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Mismunur & bokfeerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa

Mismunur & bdkfeerdu verdi og matsverdi
skrddra hlutabréfa ...,

Nuvirdi framtidaridgjalda ...

Eignir samtals ...

Skuldbindingar

Ellilifeyrir ..

Ororkulifeyrir

Makalifeyrir ...

Barnalifeyrir

Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...,

Skuldbindingar samtals ...,

Eignir umfram skuldbindingar ...

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun ... .

Fjarheedir i pusundum kréna

2021
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
1174.592.807 0 1174.592.807
(25.256.477) 0 (25.256.477)
0 566.824.082 566.824.082
1.149.336.330 566.824.082 1.716.160.412
907.937.336 548.315.081 1.456.252.417
70.573.410 52.397.249 122.970.659
31.160.345 14.368.130 45.528.475
660.204 3.438.807 4,099.011
13.631.511 16.992.795 29.624.306
1.023.962.806 634.512.062 1.658.474.868
125.373.524 (67.687.980) 57.685.544
12,2% -10,7% 3,5%
171% 1,0% 10,6%

2020
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
991.540.663 0 991.540.663
(21.871.767) (21.871.767)
(41.429.555) 0 (41.429.555)
0 534.496.933 534.496.933
928.239.341 534.496.933 1.462.736.274
680.769.510 451.342.713 1132.112.223
58.717.988 49.076.063 107.794.051
31.483.886 18.095.213 49.579.099
625.856 3.5698.429 4.224.285
21.008.199 7.352.991 28.361.190
792.605.439 529.465.409 1.322.070.848
135.633.902 5.031.524 140.665.426
171% 1,0% 10,6%
14,0% 11% 8,4%
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1.

2.1.

2.2.

2.3.

24,

2.5.

Skyringar

Almennar upplysingar um sjédinn

Lifeyrissjédurinn starfar & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoéda. Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mokum peirra og bérnum lifeyri i
samraemi vid sampykktir sjédsins og med hlidsjon af I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda.

Sjédurinn rekur sameignardeild og fjérar séreignarleidir, p.e. Verdbréfaleid, £vileid |, £vileid Il og Avileid
IIl. Verdbréfaleidin er avoxtud samhlida sameignardeild sjédsins. Eignasamsetning sevileidanna byggir &
eignasamsetningu sem gera ma rad fyrir ad hafi mismikla vaenta avoxtun og aheettu. Markmid med mismun-
andi eignasamsetningu milli leida er ad maeeta délikum pdrfum sjédfélaga svo sem aldri og dhzettupoli. |
deildaskiptu yfirliti og kennitdluyfirliti ma finna upplysingar um séreignardeildir sjédsins.

Reikningsskilaadferdir

Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr.
335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum vid
gerd arsreiknings lifeyrissjédsins.

Starfsraekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er settur fram i islenskum krénum, sem er baedi starfsraekslu- og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjodsins. Fjarheedir eru birtar i pusundum krona.

Mat og akvardanir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat 4 eignum,
skuldum, tekjum og gjéldum. P6 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst dnnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyting
er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat & eftirfarandi lidi sem hafa veruleg
ahrif & arsreikning sjédsins:

i) Gangvirdi 6skradra eignarhluta i félogum og sjodum, sja skyringu 9.

i) Tryggingafreedileg stada, sja skyringu 16.

16gjold

Arlegt fjarframlag rikissjods til jsfnunar & 6rorkubyrai lifeyrissjoda er feert undir lidinn sérstok aukaframlég.

Azetlud dinnheimt idgjdld asamt drattarvoxtum eru feerd i efnahagsreikningi undir lidnum kréfur & launa-
greidendur. Mat peirra byggist & reynslu lidinna ara og studst er vid gogn og greidslur sem fyrir liggja um
skil eftir lok reikningsarsins.

Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan 1id eru feerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum o6llum fjarfestingargjéldum.

Vidskiptiiodrum gjaldmidlum enislenskum kronumeru umreiknudyfiriislenskar krénura gengividskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur i yfirliti um breytingu & hreinni eign
sem og afallinn gengismunur & eignir i arslok.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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a)

b)

c)

d)

2.6.

217.

a)

b)

Skyringar

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum,
ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem tilgreind eru i skyringu nr. 7 um
fjarfestingargjold.

Undir pennan [id falla ardgreidslur, sdluhagnadur og s6lutap sem og breytingar & gangvirdi.
Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félogum liggur fyrir.
i skyringu 5.1 méa sja hreinar fjarfestingartekjur 20 steerstu fjarfestinga sjédsins i fél6gum og sjédum.

Hreinar tekjur af skuldabréfum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad frddregnum gjoldum vegna
slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem tilgreind eru i skyringu nr. 7 um fjarfestingargjold.

Hér eru faerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantdkupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af solu skulda-
bréfa, breytingar & gangvirdi til haekkunar og leekkunar og hlidsteedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig feerd varudarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi & reiknings-
skiladegi.

Ymsar fjarfestingartekjur
Undir lidinn ymsar fjarfestingartekjur falla m.a. tekjur af fullnustueignum sjédsins.

Fjarfestingargjéld

Undir pennan lid eru feerd fjarfestingargjold og péknanir til fjarmalafyrirteekja vegna umsyslu og vorslugjalda.
i skyringu nr. 7 er greint fra dsetladri umsyslupdknun vegna fjarfestinga sjédsins i innlendum og erlendum
sjédum.

Rekstrarkostnadur

Allur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur lifeyrissjédsins fellur undir rekstrarkostnad, p.m.t. launakostnadur
starfsmanna sj6dsins. Kostnadurinn er feerdur til gjalda pegar hann fellur til. Fra rekstrarkostnadi dregst
pdknun til sjédsins vegna innheimtu gjalda fyrir stéttarfélog.

Fjarfestingar
Fjarfestingareru fjdrmalagerningar samkveemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr.108/2007. Fjarfest-
ingar sj6dsins samanstanda af eignarhlutum i féldgum og sjédum, skuldabréfum og 68rum fjarfestingum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru feerdar i upphafi og endurmeta pessa flokkun &
hverjum reikningsskiladegi.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en utlan til sjédfélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga, eru metnir &
gangvirdi i samraemivid settar reikningsskilareglur. Utlan til sjodfélaga og skuldabréf, sem sjodurinn tilgreinir
ad verdi haldid til gjalddaga, eru feerd a afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu og
adferd virkra vaxta.

Gangvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok, en
gangvirdi annarra fjarfestinga (6skradra) i pessum flokki byggist 8 verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu
nr.18. i peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um stigskiptingu gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

Eignarhlutir i fél6gum og sjodum

Eignarhlutir i félogum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini sjéda. bessi flokkur fjarfestinga er
feerdur & gangviroi.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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c)

d)

e)

2.8.

2.9.

2.10.

21.

Skyringar

Skuldabréf

Undir skuldabréf eru feerd 6ll skuldabreéf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi.
Undir pennan flokk falla jafnframt utlan. Skuldabréf og utlan eru faerd med afélinum voxtum, verdbdtum og
gengismun i arslok. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok reikningsérs. [ skyringu
nr. 18 er gerd nanari grein fyrir skiptinu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhdndlun.

Nidurfeersla skuldabréfa og utlana

Vid mat & Gtldnum og skuldabréfum sem faerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til tapséhaettu
vegna ovissu um innheimtu sem kann ad vera fyrir hendi & reikningsskiladegi i samreemi vid settar
reikningsskilareglur. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur nidurfeerslureikningur
til ad meeta peim krofum sem kunna ad tapast. Vid nidurfeersluna hafa sérstakar dheettur verid metnar
jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfzersla. Nidurfeerslureikningurinn er dreginn fra stédu skuldabréfa
og Utlana til sjodfélaga i arslok.

Adrar fjarfestingar

Undir adrar fjarfestingar eru feerdar allar fjarfestingar sem ekki falla undir 1idi sem taldir eru upp hér ad ofan.
Hér eru medal annars feerdar hiseignir og 16dir sem tekin voru yfir til fullnustu greidslu. Fullnustueignir eru
feerdar & gangvirdi eda kostnadarverdi hvort sem lzegra reynist & reikningsskiladegi. i skyringu nr. 11 er gerd
nanari grein fyrir pessum [id.

Krofur
Kréfur eru faerdar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur
metnar med hlidsjon af tapsaheettu og feert til leekkunar & kréofunum samkvaemt nidurstodu sliks mats.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og defnislegar eignir

Fasteignir og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast pannig: Fasteign undir
starfsemi sjédsins i Husi verslunarinnar er afskrifud um 2%, endurbaetur & fasteigninni um 4%, innréttingar
um 10% og skrifstofuteeki dsamt télvu- og hugbunadi um 20%.

Handbezert fé
Handbezert fé er feert i efnahagsreikning & gangvirdi. Handbzert fé samkveemt sjédstreymi samanstendur af
6bundnum bankainnstaedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.

Umreikningur i islenskar krénur
Eignir og skuldir i erlendri mynt eru umreiknadar i islenskar kronur midad vid opinbert skrdd vidmidunargengi
Sedlabanka islands i arslok.

Sérstok aukaframlog

2021 2020

Arlegt fjarframlag rikissjéds til j6fnunar a érorkubyrai lifeyrissjéda ... 369.334 376.085

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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4.

41.

4.2.

5.1.

Skyringar

Lifeyrir
Heildarfjarheed lifeyris 2021 2020
BITHFRYIIT oo 16.631.497 13.432.961
OFOTKUIFRYIIT e 4.097.164 3.435.354
MaKalif@YIir e 1.085.497 899.307
Barnalifeyrir ... 150.979 144,504
Samtals Ur sameignardeild ... 21.965.137 17.912.126
Lifeyrir Verabréfalid ... 654.915 760.274
LIfeyrir ZEVIIEIO | ... 118.894 89.740
Lifeyrir ZEVIIEIO 11 ... 52.863 28.232
Lifeyrir ZEVIIEIO T ..o 117.399 123.828
Samtals Ur séreignardeild ... 944.071 1.002.074
Heildarfjarhaed lifeyris .. ... 22.909.208 18.914.200
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris 2021 2020
Kostnadur vegna Ororkumats ... 16.270 14155
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Sameignar- Séreignar- Samtals Samtals

deild deildir 2021 2020

Ardgreidslur ... 2.621.036 56.933 2.677.969 1.760.035
Gangyvirdisbreyting vegna innlendra eigna ............ 63.296.337 1.373.554 64.669.891 28.912.270
Gangvirdisbreyting vegna erlendra eigna .............. 71.675.233 1.363.222 73.038.455 60.542.846
Gjaldmidlabreyting ... 9.103.263 196.221 9.299.484 12.946.986

146.695.869 2.989.930 149.685.799 104.162.137

Hreinar tekjur af eignarhlutum i innlendum féldgum og sjédum sundurlidast pannig:

Marel hf. o
Arion banki hf. ...

Eyrir Invest A hlutar ...

Eimskipafélag [slands hf. ... .
Kvika banki hf. ...

islandsbanki hf. ...
Hagar hf. o

Reitir fasteignafélag hf. ...

ABrar €igNir .

Fjarheedir i pusundum kréna

Hreinar tekjur

Hreinar tekjur

Bokfeert verd Gangyvirdis- samtals samtals
31.12.2021 Ardur breyting 2021 2020
43.735.613 443.851 4.997.076 5.440.927 10.668.238
27.845.708 254.306 14.264.075 14.518.381 1.498.827
16.162.244 251.670 5.830.245 6.081.915 2.514.109
15.150.000 166.650 1.717.000 1.883.650 3.095.650
10.918.883 67.435 6.093.458 6.160.893 1.841.064
10.824.820 0 3.192.601 3.192.601 1.141.362
10.443.589 66.896 3.874.408 3.941.304 3.071.733
9.268.042 0 2.456.498 2.456.498 0
8.147.245 175.939 1.001.956 1.177.895 2.091.180
7.597.865 107.207 1.503.084 1.610.291 452.312
72.374.417 1.144.015 19.739.491 20.883.506 4.297.829
232.468.426 2.677.969 64.669.892 67.347.861 30.672.304
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Skyringar

Hreinar tekjur af eignarhlutum i erlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Hreinar tekjur  Hreinar tekjur

Bokfeert verd Ahrif Gangyvirdis- samtals samtals

31.12.2021 gjaldmidils breyting 2021 2020

Vanguard Global Stock * ... 101.140.480 2.524.553 17110.865 19.635.418 12.742.412
iShared Developed World Index Fund * .. 74.497.312 1.851.127 12.842.985 14.694.112 9.380.160
State Street World Index Equity” ........... 57.565.864 2.623.595 4.969.975 7.593.570 0
T.Rowe Price Global Growth Eq. F. CI-I * . 45.602.021 1148151 4.291.97 5.440.122 14.513.538
Ossur hf. . 23.782.144 (1.432.665) (3.845.668) (5.278.333) 2.231.950
MFS Meridian-Global Equity Fund * ..... 21.997.348 566.867 3.264.698 3.831.565 3.189.37
Pimco Diversified Income Fund* ............ 17.868.293 494.7110 636.433 1131143 0
MFS Meridian-Global Concentrated F.* .. 13.771.515 127.384 3.191.420 3.318.804 3.630.777
KKR Americas Fund XII (EEA) L.P. ... 8.168.667 176.567 3.325.738 3.502.305 1.032.662
Carlyle Partners VII, L.P* ... 7.956.420 160.301 1.980.293 2140.594 (93.021)
Adrar eignir . 160.858.771 1.058.894 25.269.745 26.328.639 26.861.981

533.208.835 9.299.484 73.038.455 82.337.939 73.489.830

Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum 149.685.800 104.162.134

* Framangreindir sjodir eru dheaettudreifd alpjodleg hlutabréfasofn.

5.2 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

Sameignardeild

Skuldabréf sem haldid er til Vaxtatekjur Ahrif Breyting & Samtals Samtals
gjalddaga og verdbaetur gjaldmidils nidurfeerslu 2021 2020
Rikisskuldabréf ... 2.233.782 0 0 2.233.782 1.752.975
ibUdalanasjodur ... 5.222.224 0 0 5.222.224 4.481.464
Skuldabréf sveitarfélaga ... 1.920.439 0 0 1.920.439 1.5668.979
Skuldabréf ldnastofnana ... 1.217.666 0 0 1.217.666 677.910
Skuldabréf fyrirteekja ..o 3.505.562 32.637 0 3.538.199 2.635.542
Skuldabréf fagfjarfestasjéda ... 556.218 0 0 556.218 730.217
Skuldabréf ymissa lanasjéda ... 541.883 0 0 541.883 263.307
Sjoofélagaldn og 6nnur vedlan ... 6.032.213 0 267.264 6.299.477 7432.290
Samtals 21.229.987 32.637 267.264 21.529.888 19.5642.684

Gangyvirdis- Ahrif Breyting a Samtals Samtals
Skuldabréf faerd & gangvirdi breyting gjaldmidils nidurfeerslu 2021 2020
Rikisskuldabréf ... (80.342) 0 0 (80.342) 1.976.929
ibudalanasjodur ... 2.448.833 0 0 2.448.833 2.298.879
Skuldabréf ldnastofnana ... 1.009.095 0 0 1.009.095 1.346.138
Samtals 3.377.586 0 0 3.377.586 5.621.946
Samtals tekjur af skuldabréfum 24.607.573 32.637 267.264 24907474 25164.630
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Séreignardeildir

Skuldabréf sem haldio er til Vaxtatekjur Ahrif Breyting a Samtals Samtals
gjalddaga og verdbaetur gjaldmidils nidurfeerslu 2021 2020
Rikisskuldabréf ... 37.628 0 0 37.628 29.821
ibuidaldnasjédur ... 87.967 0 0 87.967 76.237
Skuldabréf sveitarfélaga ... 32.349 0 0 32.349 26.691
Skuldabréf lanastofnana 20.51 0 0 20.51 11.532
Skuldabréf fyrirtaekja ..o 59.050 550 0 59.600 44.835
Skuldabréf fagfjarfestasjoda ... 9.369 0 0 9.369 12.422
Skuldabréf ymissa lanasjoda 9.128 0 0 9.128 4.479
Sjoodfélagalan og onnur vedlan 101.611 0 4502 106.113 126.435
Samtals 357.613 550 4.502 362.665 332.452
Gangvirdis- Ahrif Breyting & Samtals Samtals
Skuldabréf feerd & gangvirdi breyting gjaldmidils nidurfeerslu 2021 2020
Rikisskuldabréf ... 12107 0 0 12107 89.036
ibudalanasjédur ... 41.250 0 0 41.250 39.107
Skuldabréf sveitarfélaga ... 175 0 0 175 0
Skuldabréf lanastofnana 62.008 0 0 62.008 83.061
Skuldabréf fyrirteekja ...... 33.346 0 0 33.346 13.576
Skuldabréf ymissa lanasjéda .. 20.033 0 0 20.0383 6.481
Sjoofélagalan og onnur vedlan ... 2.214 0 0 2.214 0
Samtals 171133 0 0 171133 231.261
Samtals tekjur af skuldabréfum 528.746 550 4502 533.798 563.713
Sameignardeild og séreignardeildir
Skuldabréf sem haldid er til Vaxtatekjur Ahrif Breyting a Samtals Samtals
gjalddaga og verdbaetur gjaldmidils nidurfeerslu 2021 2020
Rikisskuldabréf ... 2.271.410 0 0 2.271.410 1.782.795
[bUdalanasjodUr ... 5.310.191 0 0 5.310.191 4.557.701
Skuldabréf sveitarfélaga ... 1.952.789 0 0 1.952.789 1.595.669
Skuldabréf lanastofnana 1.238.178 0 0 1238178 689.442
Skuldabréf fyrirteekja ...... 3.5664.612 33.186 0 3.697.798 2.680.377
Skuldabréf fagfjarfestasjéda ... 565.587 0 0 565.587 742.639
Skuldabréf ymissa lanasjoda .............. 551.011 0 0 551.011 267.786
Sjodfélagalan og onnur vedlan ... 6.133.824 0 271.766 6.405.590 7.558.724
Samtals 21.587.602 33.186 271.766 21.892.554 19.875.133
Gangyvirdis- Ahrif Breyting a Samtals Samtals
Skuldabréf feerd & gangvirdi breyting gjaldmidils nidurfeerslu 2021 2020
Rikisskuldabréf ... (68.235) 0 0 (68.235) 2.065.964
ibudaldnasjoour ... 2.490.083 0 0 2.490.083 2.337.987
Skuldabréf sveitarfélaga ... 175 0 0 175 0
Skuldabréf lanastofnana ... 1.071.108 0 0 1.071103 1.429.199
Skuldabréf fyrirteekja ...... 33.366 0 0 33.366 13.576
Skuldabréf ymissa lanasjoda 20.033 0 0 20.033 6.481
Sjoofélagalan og onnur vedlan ... 2.214 0 0 2.214 0
Samtals 3.548.739 0 0 3.548.739 5.853.207
Samtals tekjur af skuldabréfum 25.136.341 33.186 271.766 25.441.2983 25.728.340
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5.3. Hreinar tekjur af handbeeru fé sundurlidast pannig: 2021 2020
GENGISMUNUI oo . (794.124) 487.382
VaXEAEEKJUT oo . 21.670 82.130

(772.454) 569.512

Neikvaedur gengismunur a arinu 2021 stafar ad stérum hluta af skammtima styrkingu krénunnar, en skapar
a moti jakveedar tekjur undir lidnum hreinar tekjur af eignarhlutum i féldgum og sjodum.

6. Ymsar fjarfestingartekjur

2021 2020
Tekjur (gjold) vegna fullnUStUIZNA ..o . (10.126) (41.696)
7. Fjarfestingargjold
Sameignar- Verd- Samtals Samtals
deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid 11l 2021 2020
Bein fjarfestingargjold
Vegna innlendra verdbréfasjéda .. 0 0 0 0 0 0 0
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda 0 0 0 0 0 0 0
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda 0 0 0 0 0 0 0
Vegna erlendra verdbréfasjoda ... 0 0 0 0 0 0 0
Vegna annarra erlendra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu ... 0 0 0 0 0 0 0
Kaup og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta ... 59.407 1.001 985 639 51 62.083 39.094
Vorslupdknanir ... 66.105 1114 0 0 0 67.219 67.704
Umsyslupdknanir vegna
Utvistunar eignastyringar ... 358.954 6.046 0 0 0 365.000 320.295
Onnur fijarfestingargjold ................ 0 0 0 0 0 0 2.200
484.466 8.161 985 639 51 494.302 429.293
Azetlud og reiknud fjarfestingargjold
Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 0 2.870 1194 440 4.504 3.441
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda 0 0 1.372 1.666 1.027 4.065 4.341
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda . 448.949 7.562 2.589 2.018 0 461.118 351.065
Vegna erlendra verdbréfasjoda ... 1.048.727 17.666 648 336 0 1.067.377 884.220
Vegna annarra erlendra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu ... 1.461.608 24.620 0 0 0 1.486.228 1.095.054
Kaup og solupdknanir vegna
verdbréfavidskipta ... 0 0 0 0 0 0 0
VErslupdknanir ... 35.226 593 0 0 0] 35.819 41.855
Umsyslupdknanir vegna
Utvistunar eignastyringar .............. 0 0 0 0 0 0 0
Onnur dzetlud og reiknud
fjarfestingargjold ... 0 0 0 0 0 0 0
2.994.510 50.441 7479 5.214 1.467 3.059.111 2.379.976
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Sameignar- Verd- Samtals Samtals
deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid Il 2021 2020
Fjarfestingargjold samtals
Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 0 2.870 1194 440 4.504 3.441
Vegna innlendra fjarfestingarsj6da 0 0 1.372 1.666 1.027 4.065 4.341
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda . 448.949 7562 2.589 2.018 0 461118 351.065
Vegna erlendra verdbréfasjoda ..... 1.048.727 17.666 648 336 0 1.067.377 884.220
Vegna annarra erlendra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu ... 1.461.608 24.620 0 0 0 1.486.228 1.095.054
Kaup og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta ... 59.407 1.001 985 639 51 62.083 39.094
Vorslupdknanir ..., 101.331 1.707 0 0 0 103.038 109.558
Umsyslupdknanir vegna
Utvistunar eignastyringar ... 358.954 6.046 0 0 0 365.000 320.295
Onnur fjarfestingargjéld ... 0 0 0 0 0 0 2.200
3.478.976 58.602 8.464 5.853 1.518 3.553.413 2.809.268

Heildareign i sjodum ad medaltali & arinu

Innlendir verdbréfasjddir ................ 0 0 159.299 58187 93.924 311.410 272.400
Innlendir fjarfestingarsjodir ........... 0 0 203.984 224767 209.632 638.383 569.082
Innlendir fagfjarfestasjodir ... 25.181.892 424183 110.648 85.690 0 25.802.413 21.618.417
Erlendir verdbréfasjédir ... 319.007.992 5.373.612 590.865 277.099 0 325249568 208.091.177
Adrir erlendir sj6dir um

sameiginlega fjarfestingu ... 88.940.578 1.498.182 0 0 0 90.438.760 70.653.138
Onnur erlend verdbréfassfn ... 84.936.186 1.430.729 0 0 0 86.366.915 72.682.641
Heildareign i sj6dum ad

medaltali d arinu ... 518066648 8726706 1.064.796 645.743 303.556 528.807.449 373.886.855

Hlutfall fjarfestingargjalda alls af medaleign

Innlendir verdbréfasjodir .............. 0,00% 0,00% 1,80% 2,05% 0,47% 1,45% 1,26%
Innlendir fjarfestingarsjddir .......... 0,00% 0,00% 0,67% 0,74% 0,49% 0,64% 0,76%
Innlendir fagfjarfestasjodir ... 1,78% 1,78% 2,34% 2,35% 0,00% 1,79% 1,62%
Erlendir verdbréfasjodir ... 0,33% 0,33% 0,11% 0,12% 0,00% 0,33% 0,42%
Adrir erlendir sj6dir um

sameiginlega fjarfestingu ... 1,64% 1,64% 0,00% 0,00% 0,00% 1,64% 1,65%
Onnur erlend verdbréfaséfn ... 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Samtals ... 0,67% 0,67% 0,79% 0,91% 0,60% 0,67% 0,75%
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8. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

2021 2020

Laun og launatengd gjold ... . 907.803 868.804
Sjodfélagayfirlit og kynningarstarfsemi ... . 36.822 26.806
UpPPIYSINGAVEITUL .o . 55.461 44.901
ABKEYPE PJONUSTA ..o B} 126.561 126.376
Endurskodendur og tryggingafreedingur ... . 38.361 40.569
Fjarmalaeftirlitid ... . 33.682 37.014
Gjald til Landssamtaka lifeyrissjoda ofl. ... . 24.308 23.263
Gjald til Umbodsmanns skuldara ..., . 10.636 7.518
Ymiss skrifstofu- og rekstrarkoStNadUI ... . 94.615 62.160
Afskriftir fasteignar, innbus og rekstrarfjdrmuna og rekstur hisnaedis ... 85.298 90.620
SAMEAIS e B} 1.413.547 1.328.031
Endurgreiddur kostnadur vegna innheimtu gjalda fyrir stéttarfélog ... (108.472) (101.225)
1.305.075 1.226.806

StarfsSmenn { ArsIoK ... . 51 50
SEOOUGIIAT 8 AFINU oo . 51,1 49,7

Heildarlaun, hlunnindi og pdknanir til stjérnar, endurskodunarnefndar og stjérnenda auk vidbdtarframlags
til lifeyrissparnadar til stjornenda sundurlidast pannig:

2021 2020

Jén Olafur Halldérsson, stjornarformadur (i stjérn fra juni 2020) ..o 3.080 1.290
Stefén Sveinbjornsson, varaformadur og formadur endurskodunarnefndar ... 3.739 4.662
Arni Stefansson, StOrNArMAaBU ..o . 2.305 2190
Bjarni Pér Sigurdsson, stjornarmadur ... . 2.305 2190
Gudny Résa borvardardottir, stjiornarmadur ... . 2.305 2190
Gudrdn Johnsen, stjornarmadur ... . 2.305 2.190
Helga Ingdlfsdottir, stjornarmadur ... . 2.305 2190
Sigrun Helgaddattir, stjornarmadur fra september 2021 ... 775 0
Gudrun Hafsteinsdottir, f.v. formadur og f.v. formadur endurskodunarnefndar . 4.267 4.641
Margrét Sif Hafsteinsdottir, f.v. stjérnarmadur ... . 0 1.084
Varamenn { StOIN ... . 1.328 581
Anna G. Sverrisdéttir, endurskodunarnefnd ... B} 695 678
Oddur Gunnar Jonsson, fv. medstjérnandi i endurskodunarnefnd ... 695 395
FramkvaemdastjOri ... . 39.206 37.893
Yfirlogfreedingur og stadgengill framkveemdastjora ... 31.044 29.435
Forst6dumadur eignastyringar ... . 29.222 27.711
Forst6dumadur upplysingateeknisvids ... . 27115 26.850
Forstodumadur dhaettustyringar ... . 25.356 23.774
178.047 169.944
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A drsfundi lifeyrissjédsins 2021 var sampykkt ad manadarlaun adalmanns i stjérn sjédsins verda kr. 193.678,
laun stjérnarformanns verda tvoféld laun adalmanns og laun varaformanns verda ein og half laun adalmanns.
Varamenn fa greidd half manadarlaun adalmanns fyrir hvern fund sem peir sitja. pa fa varamenn jafmframt
greiddar kr. 29.052 &4 manudi. Laun & ari fyrir setu i endurskodunarnefnd verda kr. 730.094 og feer formadur
tvofold pau laun.

2021 2020
Péknun til endurskodunarfélags sem annast ytri endurskodun fyrir sjédinn:
Endurskodun og 6nnur stadfestingarvinna ..., . 14125 13.280
ONNUE PJONUSEA oo . 3.043 1.475
17168 14.755
péknun til endurskodunarfélags sem annast innri endurskodun fyrir sjédinn: .
NN @NAUISKOOUN ..ooooooo e B} 6.758 6.843
Onnur pjénusta unnin af Fjarmalarddgjof fE1agsing ... 1.314 10.416
ONNUE PJONUSEA e . 0 0
8.072 17.259
Péknun til tryggingasteerdfreedings sjédsins:
Utreikningur & tryggingafraedilegri stOOU ... . 3134 2.930
ONNUE PJONUSEA e . 9.987 5.626
13121 8.556
. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum
Sameignar- Séreignar- Samtals Samtals
deild deildir 2021 2020
Skrad innlend hlutabréf ... 181.414.341 3.716.545 185.130.886 133.845.919
Oskrad innlend félég og hlutdeildarskirteini ........ 29.264.494 1.495.461 30.759.955 24.934.523
Innlendir sj6dir med askriftarfyrirkomulagi ........... 16.302.966 274.619 16.577.685 13.167.909
Erlendir eignarhlutar S 115.293.882 1.942.097 117.235.979 109.284.577
Hlutdeildarskirteini i skrddum hlutabréfasjédum . 308.538.510 6.269.078 314.807.588 243.301.632
Hlutdeildarskirteini i skradum skuldabréfasjédum 18.735.625 315.597 19.051.222 35.3564.128
Erlendir sjédir med askriftarfyrirkomulagi .............. 80.753.769 1.360.277 82.114.046 43.956.900
750.303.587 16.373.674 765.677.261 603.845.588

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
Fjarhaedir i pusundum kréna Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2021

149



150

Skyringar

Skrad innlend hlutabréf:

Marel hf.

Arion banki hf. ...

Brim hf.

Eimskipafélag [slands hf. ...

Kvika banki hf. ...

Siminn hf.

islandsbanki hf. ..o

Hagar hf.

Reitir fasteignafélag hf. ..

Festi hf.

Reginn fasteignafélag hf. ...

Hampidjan hf. o

Origo hf.

Sjova Almennar hf. ...
Eik fasteignafélag hf. .......

Vétryggingarfélag islands hf. ... .

Sildarvinnslan hf. ...

Syn hf.

Icelandair Group hf. ...

TM hf.

Onnur félog, undir 2% eignarhlutur ...

Oskrad innlend félog og hlutdeildarskirteini:

Eyrir Invest hf. ...

Jardvarmi slhf. ...

Blavarmi sIhf. ...

Fagfjarfestasjédurinn IFIF
Landsbréf-Hvatning slhf. ...
Fi Eignarhaldsfélag sIhf. ...

Eldey Holdco hf.

IV erlent hlutabréfasafn

BG12 slhf.

IS heimsafn

|G Rest hf.

Verdbréfamidstdd islands hf. ...

Eign.h.fél. lif.sj. Verdbr.ping

VI hf.

Blavarmi GP hf. ...
Jardvarmi GP hf. ...

BG12 GP hf.

Sunnuvellirsihf.

Adrir verdbréfasjodir, undir

2% eignarhlutur ...

Ars- og sjalfbaerniskyrsla
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2021 2020
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
43.735.613 6,5%  (6.021.898) 44.518.837 7,3% (241.598)
27.845.708 8,8% 11.401.019 12.260.219 75%  10.079.605
16.162.244 10,6% 5.367.893 10.5601.665 10,7% 5.537.559
10.918.883 12,3% 3127.921 7.040.561 14,6% 5.343.057
10.824.820 8,2% 5.547.560 2.814.792 7,6% 730133
10.443.589 11,5% 60.180 9.011.862 12,8% 2.502.860
9.268.042 3,7% 6.811.544 0 0,0% 0
8.147.245 10,5% 4.021.297 7.897.7114 1,1% 4.773.722
7.597.865 11,5% 4.528.926 7.587.658 13,8% 6.021.8083
7.561.388 10,3% (181.082) 6.447.312 1,2% 659.395
5702115 9,4% 1190.024 4.327.690 10,4% 1.756.767
5.549.718 9,6% 1195.948 4.018.761 9,6% 1195.948
4.165.867 13,3% 651.889 2.369.889 13,6% 811.529
4.147.222 8,6% 1.086.836 3.272.867 9,0% 1.497.318
3.544.542 8,4% 1.614.984 2.826.673 8,9% 1.818.730
3.248.442 8,4% 1117.079 2.590.477 9,5% 1.641.937
3.227154 1,9% 2.034.832 0 0,0% 0
2.024.199 10,4% 780.526 1.244.930 10,8% 825.158
1.005.379 1,6% 1.572.006 1.053.472 2,3% 1.712.370
0 0,0% 0 4.052180 9,6% 1.074.026
10.853 0,0% 0 8.359 0,0% 0
15.150.000 1,2% 2.449.250 13.433.000 1,2% 2.449.250
6.045.171 19,9% 3.219.262 5.034.361 19,9% 3.219.262
4.177.281 19,9% 3.582.580 2.409.651 19,9% 2.832.268
1.764.995 10,8% 769.999 1.786.692 9,8% 674.999
1.674.844 18,2% 1.534.5626 1.289.002 18,2% 1.534.5626
950.242 19,9% 950.242 0 0,0% 0
208.946 14,9% 208.946 0 0,0% 0
183.361 3,5% 145.000 161.417 4,3% 145.000
50.772 14,9% 64192 49180 14,9% 64192
40.997 3,0% 20.000 58.216 4,9% 45.000
25.051 19,9% 25.051 0 0,0% 0
19.035 4,3% 77494 14.976 3,4% 73.436
7.742 12,9% 1.656 7466 12,9% 1.656
1.225 10,0% 400 85 10,0% 400
765 19,9% 798 798 19,9% 798
621 14,9% 618 566 14,9% 618
42 14,9% 598 115 14,9% 598
0 20,0% 800 0 20,0% 800
558.866 0,0% 0 688.998 0,0% 0
30.759.956 24.934.523
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2021 2020
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Gangyvirdi hlutur verd Gangyvirdi hlutur verd
Innlendir sj6dir med askriftarfyrirkomulagi **
Frumtak 2 slhf. . 2.162.369 19,9% 958.430 1.046.613 19,9% 978.458
Horn Il sIhf. o 1.809.755 19,9% 2.025.820 1.228.259 19,9% 2.025.820
SIANISINE, 1.478.554 13,9% 1140.823 1.275.514 13,9% 1140.823
Akur fjarfestingar sthf. ..o 1.261.208 19,9% 1.236.899 787.828 19,9% 1.236.899
Vedskuldabréfasjodur IVVIV I ........... 1.078.003 20,0% 999.345 625.732 20,0% 599.607
Umbreyting sthf. ..o 1.076.100 15,0% 974.545 598.260 15,0% 644.845
Brunnur vaxtarsjédur slhf. ... 894.575 19,9% 653.118 647.791 19,9% 460.088
Eyrir Sprotar slhf. ... 793187 18,7% 1.129.811 913.613 18,7% 1.129.811
Landsbréf vedskuldabréfasjédur Il ... 744.649 20,0% 721.000 205.5652 20,0% 209.000
Crowberry | sthf. o 651.963 18,2% 540.905 405.160 18,2% 366.394
ACFE e 637.200 11,6% 600.000 496.541 15,4% 496.541
Edda sIhf. . 569.888 19,9% 255.672 549.033 19,9% 278159
105 Midborg slhf. ..o 536.963 1,3% 416.250 406.352 11,3% 416.250
Landsbréf ITF sIhf. ... 478.754 14,6% 482.039 401.070 14,6% 417.961
Freyja framtakssjodur slhf. 428.516 15,6% 573.855 319.074 15,0% 420.825
Kjolfesta slhf. ..o 368.150 20,0% 378.307 347.822 20,0% 343.952
VEX TsINf. o 353.340 18,4% 365.740 0 0,0% 0
SIAIVSING 307.280 18,4% 336.000 0 0,0% 0
Vedskuldabréfasjodur IV ... 165.421 12,4% 100.000 155.470 12,4% 100.000
Frumtak sIhf. ..o 154.989 9,9% 113.029 279.487 9,9% 360.911
Eyrir voxtur sIhf. ..o 150.000 16,7% 150.000 0 0,0% 0
Landsbréf vedskuldabréfasjodur slhf. 121.336 19,9% 11.817 130.906 19,9% (90.664)
Brunnur vaxtarsjédur Il slhf. ... 102.030 19,3% 121.446 0 0,0% 0
Vedskuld slhf. .. 94.348 19,9% (139.283) 76184 19,9% (139.283)
Frumtak 3 slhf. ... 73.748 17,9% 81.200 0 0,0% 0
Aubur | fagfjarf.sjédur slhf ... 42154 9,4% (32.255) 63.987 9,4% (32.255)
Horn ' slhf. 37.643 18,2% (1.730.846) 108.981 18,2% (1.730.846)
Crowberry Il slhf. ... 4,972 13,5% 21.426 0 0,0% 0
Fi fasteignafélag ... 0 0,0% 0 903.161 19,9% 269.161
SEVISINf. 0 0,0% 0 893.530 18,1% 1.201.336
Eldey fjarfestingafélag hf. .............. 0 0,0% 0 259.745 14,9% 482.949
Framtakssjédur Islands slhf. ... 0 0,0% 0 40.085 19,9% (9.014.253)
Framtakss;. islands GP hf. oo 0 0,0% 0 1.658 15,0% 1.086
SIAMGP R, o 492 13,9% 557 501 13,9% 557
Onnur félog, undir 2% eignarhlutur ... 0 0,0% 0 0 0,0% 0

16.577.5687 13.167.909
Alls eignarhl. i innlendum félogum
08 SJOOUM oo 232.468.431 171.948.350

Ars- og sjalfbaerniskyrsla
Fjarhaedir i pusundum kréna Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2021 151



1562

Skyringar

2021 2020
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangyvirdi hlutur verd Gangyvirdi hlutur verd
Erlendir eignarhlutar:
Bein erlend hlutabréfaeign: * *
MFS sérgreint safn ... 44.544.804 21.487.850 35.749.788 21.487.850
Morgan Stanley ... 25.568.948 15.913.333 10.750.5622 5.065.573
Ossur hf. o 23782144 6,/%  10.362.322 31.201.891 72% 12.503.736
EFGAM sérgreint safn ... 23153171 22.655.440 0 0
Schroder Investment Management ... 186.912 (50.171.338) 31.371.908 (17.5627.341)
Century Aluminium Company ... 0 0 210.469 (200.452)
117.235.979 109.284.578
* A ekki vid, bvi um er ad raeda sérgreind hlutabréfasofn i eigu sjédsins.
Hlutdeildarskirteini i erlendum hlutabréfasjodum med skradar undirliggjandi eignir:
Vanguard Global Stock ........cc.ccocc 101.140.480 54%  36.753.326 70.511.473 4,9% 25.759.736
iShares Developed World Index Fund . 74.497.312 3,5% 424177383 48.877.541 2,5% 31.492.073
State Street World Index Equity .......... 57.565.864 6,2%  49.972.293 0 0,0% 0
T.Rowe Price Global Growth
Equity Fund oo 46,602,021 6,6% 22.143.210 43.017.239 81%  24.998.550
MFS Meridian - Global
Equtity Fund ... 21.997.348 3,9% 9.460.350 19.458.384 3,6% 10.752.950
MFS Meridian - Global
Concentrated Fund ... 13.771.515 12,9% 708.950 20.496.711 16,8% 10.752.950
Vanguard ESG Developed World ........ 233.047 0,1% 192.976 0 0,0% 0
State Street North American
Enhanced Fund ..o 0 0,0% 0 9.143.390 11,0% 1.934.170
Mirae Asia Sector LD ......... 0 0,0% 0 1.837.826 6,4% 1.016.107
JPM JF Asean Equity Fund ... 0 0,0% 0 1.738.283 1,2% 1.189.860
New Capital China Equity 0 0,0% 0 1.583.886 12,5% 1.000.621
AB FCP | e 0 0,0% 0 1.344.231 3,0% 946.435
JP Morgan Korea EQuity ..o 0 0,0% 0 1.102.050 1,3% 587.835
JP Morgan Taiwan Fund ... 0 0,0% 0 810.076 3,6% 355.444
Adrir hlutabréfasjodir, undir
2% eignarhlutur ... 0 0,0% 0 23.380.542 0,0% 0
314.807.587 243.301.632
Hlutdeildarskirteini i erlendum skuldabréfasjodum med skradar undirliggjandi eignir:
Skuldabréfasjodir, undir
2% eignarhlutur ... 19.051.222 12.306.494 35.354.128 33.295.511
19.051.222 35.354.128
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2021 2020
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangyvirdi hlutur verd Gangyvirdi hlutur verd
Erlendir sj6dir med askriftarfyrirkomulagi **
KKR Americas Fund XIl ..o 8.168.667 3,9% 4.611.653 4.279.151 3,6% 2.939.426
Global Infrastructure Solutions 3 F. .. 5.661.611 6,2% 5.356.657 4.729.238 6,2% 3.784.026
Thoma Bravo Fund XIV-A Global, L.P. . 5.309.654 3,7% 5.126.352 0 0,0% 0]
Morgan Stanley PMF VI ..o 4.010.274 5,6% 3.648.174 3.316.112 5,6% 2.038.074
Partners Group Direct Equity 2019 ... 3.341.442 5,3% 2.931.930 1.236.933 6,7% 1.104.019
PE Co-Inv. Partners ... 3.338.227 4,7% 2.819.282 3.169.047 4,7% 1.152.803
Metrop. Real Estate Sec. Fund .......... 2.616.045 9,3% 2.525.514 1.242.295 9,3% 1.355.387
Clearlake Capital Partners VI ........... 2122.602 2,9% 1.515.913 503.021 2,9% 501108
KKR Global Infrastructure Investors Il 2.067.003 4,5% 2.364.765 1.659.059 4,5% 1.632.922
Aberdeen Asia Fund ........cc.cc..... 1.952.674 15,0% 95.683 2.212.952 15,0% 608.679
Alplnvest Secondaries Fund ... 1.846.817 6,7% 1.848177 2146.646 6,7% 1.846.624
Morgan Stanley GSOF ... 1.436.992 3,9% 4.205.478 1.662.607 3,9% 623.570
Alplnvest Co-Investment Fund VIII ... 1.310.903 8,7% 1.303.462 0 0,0% 0
Partners Group Asia Pacific 2007 ...... 1.071.775 3,4% (750.964) 1.381.986 3,4% (450.740)
Schroder Private Equity F Il ... 905.062 71%  (2.900.447) 1.247774 71% (2.607.374)
Morgan Stanley PMF I ... 803.132 52%  (4.329.453) 821.382 52%  (4106.325)
Morgan Stanley PMF IV ..o 592.310 2,6% (938.495) 1.193.166 2,6% (605.893)
Morgan Stanley Emerging PMF | ... 583.735 % (814.244) 1.093.422 1% (223.820)
Schroder Private Equity F Il 165.036 3,5% (1.509.801) 174.540 3,5% (1.509.801)
Aberdeen Diamond PE IlI 168.003 4,0% (376.290) 270111 4,0% (244.298)
Schroder Private Equity F | 49.960 4.1% (1118.728) 87.101 4.1% (1.086.042)
SVG Sapphire IV ..o 22.410 14,0%  (3.699.979) 23.701 14,0%  (3.699.979)
Adrir framtakssjddir, eignarhlutur
UNAIF 2% oo 34.579.7112 0,0% 0 11.506.656 0,0% 0
82.114.046 43.956.900
Alls eignarhlutir i erlendum
félogum og sjodum ... 533.208.834 431.897.238
Eignarhlutir i félogum og sjédum
603.845.588

samtals 765.677.265

Kostnadarverd i framangreindum t&flum er skilgreint sem kaupverd ad fradregnu soluverdi i vidkomandi félagi

eda sjodi. Pannig er ekki tekid tillit til ardgreidsina sem myndu annars koma til leekkunar & kostnadarverdi.

** [ tilfelli innlendra og erlendra sjéda med askriftarfyrirkomulagi er kostnadarverd skilgreint sem kaupverd

ad fradregnu soluverdi og endurgreidslum.

Sjédurinn & ekki eignaradild ad félagi par sem um er ad reeda dtakmarkada dbyrgd, né par sem um er ad reeda

dottur- eda hlutdeildarfélag.

Fjarheedir i pusundum kréna
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10. Skuldabréf

Sameignardeild Skuldabréf Skuldabréf

haldid til feerd & Samtals Samtals
Skuldabreéf: gjalddaga gangviroi 2021 2020
Rikisskuldabréf ........... e 43.083.015 36.276.371 79.359.386 71.608.818
ibudalanasjodur ... e 56.849.390 34.405.258 91.254.648 90.369.911
Skuldabréf sveitarfélaga ... 25.355.245 0 25.355.245 22.226.676
Skuldabréf [dnastofnana ... 28.324.699 30.578.383 58.903.082 43.396.410
Skuldabréf fyrirteekja S 49.541.740 0 49.541.740 45.429.965
Varudarnidurfeersla fyrirteekjaskuldabréfa ........... (1187.389) 0 (1187.389) (1187.194)
Skuldabréf fagfjarfestasjoda ... 7.423.748 0 7.423.748 6.265.254
Ymsir 1anasjédir ... S 8.148.131 0 8.148.131 7.618.745
Samtals ... e 217.5638.579 101.260.012 318.798.591 285.728.585

Utlan greinast pannig:

Utlén til sjoofélaga ... S 85.408.013 0 85.408.013 94.085.115
Onnur atldn ... S 5.293.890 0 5.293.890 4.039.916
Varudarnidurfeersla vedskuldabréfa ... (1.095.400) 0 (1.095.400) (1.362.440)
Samtals ..o S 89.606.503 0 89.606.503 96.762.591
307.145.082 101.260.012 408.405.094 382.491.176
Séreignardeild Skuldabréf Skuldabréf
haldid til feerd & Samtals Samtals
Skuldabreéf: gjalddaga gangvirdi 2021 2020
Rikisskuldabréf .......... S 725.723 2.206.483 2.932.206 2.376.028
ibudalanasjodur ... e 957.614 579.5648 1.637.162 1.637.330
Skuldabréf sveitarfélaga ... 427103 111.647 538.750 378110
Skuldabréf [dnastofnana ... 477123 1.594.679 2.071.802 1.664.283
Skuldabréf fyrirteekja e 834.518 551.397 1.385.915 996.081
Varudarnidurfeersla fyrirteekjaskuldabréfa ... (20.001) 0 (20.001) (20.196)
Skuldabréf fagfjarfestasjéda ... 125.051 0 125.051 106.582
Ymsir lanasjodir ... e 137.253 233.982 371.235 319.042
Samtals ..o S 3.664.384 5.277.736 8.942.120 7.357.260
Utlan greinast pannig:
Utlén til sjodfélaga ... S 1.438.677 0 1.438.677 1.600.531
Onnur Gtldn ... S 89.174 98.524 187.698 68.725
Varudarnidurfaersla vedskuldabréfa .. (18.452) 0 (18.452) (23.177)
Samtals ..o S 1.5609.399 98.524 1.607.923 1.646.079
5173.783 5.376.260 10.550.043 9.003.339
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Sameignardeild og séreignardeildir Skuldabréf Skuldabréf

haldié til feerd & Samtals Samtals
Skuldabreéf: gjalddaga gangvirdi 2021 2020
Rikisskuldabréf .......... S 43.808.737 38.482.854 82.291.591 73.984.846
ibudaldnasjoour ... e 57.807.004 34.984.806 92.791.810 91.907.240
Skuldabréf sveitarfélaga ... 25.782.348 111.647 25.893.995 22.604.786
Skuldabréf lanastofnana ... 28.801.821 32.173.063 60.974.884 45.060.694
Skuldabréf fyrirteekja S 50.376.259 551.397 50.927.656 46.426.046
Varudarnidurfeersla fyrirteekjaskuldabréfa ... (1.207.390) 0 (1.207.390) (1.207.390)
Skuldabréf fagfjarfestasjéda ... 7.548.799 0 7.548.799 6.371.836
Ymsir lanasjodir ... S 8.285.384 233.982 8.519.366 7.937.786
Samtals ... S 221.202.962 106.537.749 327.740.711 293.085.844

Utlan greinast pannig:

Utlan til sjodfélaga ... S 86.846.690 0 86.846.690 95.685.646
Onnur Gtldn ... S 5.383.064 98.524 5.481.5688 4.108.642
Varudarnidurfeersla vedskuldabréfa ... (1113.852) 0 (1.113.852) (1.385.617)
Samtals ..o S 91.115.902 98.524 91.214.426 98.408.671
312.318.864 106.636.273 418.955.137 391.494.515

Gangyvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga i Gangyvirdi
arslok 2021 Bokfeert umfram
verd Gangyvirdi békfeert verd

Rikisskuldabréf 43.808.737 47.501.942 3.693.205
ibudalanasjodur 57.807.004 78.631.854 20.824.850
Skuldabréf sveitarfélaga 25.782.348 30.083.816 4.301.468
Skuldabréf lanastofnana 28.801.821 29.771.889 970.068
Skuldabréf fyrirteekja 49.168.869 52.016.098 2.847.229
Skuldabréf fagfjarfestasjoda 7.548.799 7.548.799 0
Ymsir lanasjodir 8.285.384 8.519.828 234.444
Samtals 221.202.962 254.074.226 32.871.264

Utlan greinast pannig:

Utlén til sjodfélaga 85.732.838 85.732.838
Onnur Gtlédn 5.383.064 5.383.064
Samtals 91.116.902 91.116.902
312.318.864 345190128 32.871.264
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Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga Gangvirdi
i arslok 2020 Bokfeert umfram

verd Gangvirdi bokfaert verd
Rikisskuldabréf 41.012.326 47.204.451 6192125
ibudalanasjoour 57.332.562 77.879.358 20.546.796
Skuldabréf sveitarfélaga 22.604.786 26.159.946 3.555.160
Skuldabréf lanastofnana 23.332.000 24.238.924 906.924
Skuldabréf fyrirteekja 44.995.408 46.779.738 1.784.330
Skuldabréf fagfjarfestasjéda 6.371.836 6.371.836 0
Ymsir ldnasjodir 7.748.351 7.733.352 (14.999)
Samtals 203.397.269 236.367.605 32.970.336

Utlan greinast pannig:

Utlan til sjoofélaga 94.300.028 94.300.028
Onnur Gtldn 4.108.642 4108.642
Samtals 98.408.670 98.408.670
301.805.939 334.776.275 32.970.336
Breyting & nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig: 2021 2020
NiQuIrfaersla 1.0, e . 2.593.007 2.703.423
Endanlega afskrifad @ &rinu ... . (19.405) 0
Breyting & nidurfeerslu (sjd skyringu 5.2.) ..o . (252.361) (110.415)
Nidurfaersla 3102, e . 2.321.241 2.593.008
11. Adrar fjarfestingar
2021 2020
FUIINUSTUGIENIT ... . 24.600 30.000

i arslok 2021 nam samanlagt fasteignamat fullnustueigna i eigu sjédsins 27.750 pus.kr. og vatryggingar-
verdmaeti 6.402 pus.kr.
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Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Skyringar

2021 2020
Fjarfestingar skiptast pannig nidur & gjaldmidla:
LS e 650.119.475 562.176.481
USD et 334.173.998 255.711.854
BUR e 68.168.317 38.619.017
GIBP e e 27196.485 16.052.110
JPY e 22.5655.113 20.241.967
DIKK e 27.556.623 32.617.493
ABIF GJalAMIBIAT ....ooico e 54.886.986 69.951.181
1.184.656.997 995.370.103
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum: 54,9% 56,5%
Eignir i islenskum KronUM 45,1% 43,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ... 100% 100%
Krofur
2021 2020
Krofur & launagreidendur:
Azetlud Ginnheimt i0gJOId ..o 3.361.000 3.352.000
Adrar krofur & launagreidendUur ... 55.456 68.573
3.416.456 3.420.573
Adrar krofur:
Ogreiddar skammtimakréfur vegna verdbréfa ofl. ..o 5.250 53.050
3.421.706 3.473.623
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Bokfeert verd greinist pannig:
Fasteign til Skrifstofu- og Samtals Samtals
eigin nota Innréttingar télvubunadur 2021 2020
Heildarverd i arsbyrjun ... 412.910 298.419 125149 836.478 801.974
Vidbaetur & &rinu ..o, 0 42.202 0 42.202 34.504
Afskrift fyrri dra ..., (299.110) (163.390) (80.574) (543.074) (481.744)
Afskrifad @ &rinu ..., (8.252) (30.454) (18.948) (57.654) (61.329)
Bokfeert verd i arslok ... 105.548 146.777 25.627 277.952 293.405
Fasteignamat og vatryggingarverdmeeti greinist pannig:
Fasteignamat Vatryggingarverdmaeti
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
* Fasteign til eigin nota ... 514.000 673.000 781.947 1.019.768

* Fasteignamat og vatryggingarverdmeeti laekkar milli ara vegna nylegrar eignaskiptayfirlysingar fyrir Kringluna 7,
par sem sameignarrymi breytist i séreignarrymi en eignaradilar attu 4dur hlutdeild i sameignarrymi hussins.
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Adrar skuldir
2021 2020
Ogreitt til stéttarfélaga vegna innheimtu félagsgjalda ... 398.359 350174
Ogreidd stadgreidsla vegna lifeyrisgreidsina 0g 1auna ..., 487578 392.831
Ogreitt framlag i starfsendurhaefingarsjod ... . 22.251 19.331
OFIEItE ANNEAD ..o 113.260 78.613
1.021.448 840.949

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada sameignardeildarsjodsins er reiknud i samraemivid akveedi 39. gr.laga nr.129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemilifeyrissjéda. Utreikningurinn er gerdur af tryggingastaerdfraedingi
sem hefur til pess tilskilda stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjalfsteett utan sjédsins. Helstu
forsendur treikninga midast vid akveedi IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda med sidari breytingum. Vid mat & danar- og lifslikum skal nota nyjustu dénar- og
eftirlifendatoflur, sem utgefnar eru af raédherra ad fengnum tillogum Félags islenskra tryggingasteerdfreedinga.
i reglugerdinni kemur einnig fram ad vid nudvirdisttreikning vaentanlegs lifeyris og framtidariogjalda skuli
nota 3,5% vaxtavidmidun umfram visitélu neysluverds.

Utreikningur tryggingafraedilegrar stédu i lok ars 2021 midast vid sértaekar lifs- og drorkulikur fyrir sjédinn.
Lifslikurnar taka mid af nyjum dénar- og eftirlifendatoflum sem fjarmala- og efnahagsradherra sampykkti i
desember 2021, Téflurnar byggja & spa um auknar lifslikur i framtidinni. Utreikningur tryggingafraedilegrar
stodu fyrri dra hafa byggt & danar- og eftirlifendatoflum sem byggja a reynslu ur fortid.

Beedi aunninn réttindi sjodfélaga og lifeyrisgreidslur voru haekkada um 10% a arinu 2021. Heekkunin hefur
83,7 milljarda ahrif til aukningar a afélinum lifeyrisskuldbindingum.

ba hafa breyttar danarlikur par sem innleidd er spa um auknar lifslikur i framtidinni, 76,7 milljarda ahrif til
aukningar & afolinum lifeyrisskuldbindingum.

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu sameignardeildar

Eignir 2021 2020
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok ... 1.716.160.412 1.462.736.274
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i drsbyrjun ... 1.462.736.274 1.350.811.129
Heekkun endurmetinnar eignar & &rinu ... 253.424.138 111.925.145

Skuldbindingar

Skuldbindingar { ArSIOK ...
Skuldbindingar i ArsPYHUN .

Heekkun skuldbindinga 8 &rinu ...

1.658.474.868
1.322.070.848

1.322.070.848
1.243.618.250

Breyting & tryggingafraedilegri stodu & arinu ...

336.404.020

78.452.5698

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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Yfirlit um breytingu a aféllnum lifeyrisskuldbindingum sameignardeildar

Skyringar

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i rsbyrjun

Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdboéta ...

Heekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins

Leekkun vegna greidds lifeyris & arinu

Breyting vegna haekkunar dunninna réttinda & &rinu ...

Haekkun vegna breyttra danarlika ...

Haekkun vegna framtidarkostnadar ..

Haekkun (Leekkun) vegna annarra breytinga

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i 4rslok

2021 2020
771.5697.240 684.475.201
64.954.859 49.855.514
36.768.949 33.457.506
(21.965.137) (17.912.128)

83.728.472 0
76.656.995 0
13.631.511 21.008.199
(400.082) 712.948
1.023.962.807 771.697.240

Skuldbindingar utan efnahags

Sjoédurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Med samningunum hefur

sjédurinn skuldbundid sig til ad fjarfesta i framtaks-, fasteigna- og innvidasjédum fyrir dkvedna fjarheed

sem er innkollud i nokkrum afongum. Stada skuldbindinga i arslok er sem hér greinir:

2021 2020
Innlendar skuldbindingar ... 13.367.964 5.850.604
Erlendar skuldbindiNGar ... 54.225.569 53.204.957
67.593.533 59.055.561
Fjarmalagerningar
Flokkar fjarmalagerninga
Fjarfestingar lifeyrissjédsins skiptast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:
Fjarfestingar i arslok 2021 Haldid til Kostnadar-
Gangyvirdi gjalddaga verd Samtals Gangyvirdi
Eignarhlutir i félogum og sjédum ... 765.677.261 0 0 765.677.261 765.677.261
Skuldabréf 106.636.273 312.318.864 0 418.955.137 451.826.401
Adrar fjarfestingar ... 0 0 24.600 24.600 24,600
Fjarfestingar samtals 872.313.534 312.318.864 24.600 1.184.656.998 1.217.528.262
Fjarfestingar i arslok 2020 Haldid til Kostnadar-
Gangvirdi gjalddaga verd Samtals Gangvirdi
Eignarhlutir i félégum og sjéodum ....... 603.845.588 0 0 603.845.588 603.845.588
Skuldabréf 89.688.576 301.805.938 0 391.494.514 424.464.851
Adrar fjarfestingar ... 0 0 30.000 30.000 30.000
Fjarfestingar samtals 693.534.164  301.805.938 30.000 995.370.102  1.028.340.439
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Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjarfestingar sem feerdar eru a8 gangyvirdi, flokkadar eftir verdmatsadferd. Matsad-
ferdum er skipt i prju stig sem endurspegla mikilveegi peirra forsenda sem lagdar eru til grundvallar vid
akvordun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig1: Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi eda markadstorgi fijarmalagerninga
skv. [6gum nr. 108/2007. Gangvirdismatid byggir & sidustu vidskiptum vidkomandi fjarmalagernings.

Stig 2: Fjarmalagerningar par sem studst er vid gengi fra eignastyranda sem getur verid afleitt af skradu
verdi undirliggjandi eigna. Hér flokkast t.d. hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum. Einnig skuldabréf par
sem studst er vid verdlagningu skrad skuldabréfs med sambezerilegan medalbinditima ad vidbaettu edlilegu
ahzettualagi.

Stig 3: Fjarmalagerningar par sem studst er vid verdmat & undirliggjandi eignum, t.d. fré eignastyranda eda
verdmat byggt 4 vidurkenndum verdmatsadferdum, s.s. sjédstreymi, innra virdi eda nylegt vidskiptaverd.

Til pessa stigs teljast m.a. innlendir og erlendir framtakssjédir sem ekki gefa ut gengi sem og innlend og
erlend hlutafélog sem ekki eru skrad & markadi.

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjarfestingar & gangvirdi i arslok 2021 ... 315.5649.302 432.701.821 124.062.411 872.313.534
Fjarfestingar & gangvirdi i arslok 2020 ... 254.946.855 365.712.362 72.874.947 693.5634.164

Breytingar sem falla undir stig 3 a arinu eru eftirfarandi:

SHA0B 1120271 ..o 72.874.947
KEYIDT @ BFTNU ..o 34.409.113
Selt 8 AriNU OF ArOZIIOSIUT ... (12.285.689)
FIUTE MUTIT STIZA ..o 4.798.677
MAESDIEYTING ... 24.265.364
S0 BT12.2027 .o 124.062.412

Ahzettupzettir i starfsemi og ahzettustyring

Hlutverk stjornar lifeyrissjodsins er samkveemt [6gum ad hafa eftirlit med starfsemi sjédsins. Lidur i pvi
eftirliti er sampykkt og innleiding dhaettustefnu og ahaettustyringarstefnu. A grundvelli peirra felur stjérn
framkvaemdastjéra og dheettustjora sjédsins umsjon med framkveemd stefnanna.

Sjédurinn leggur dherslu 8 pad i stérfum sinum ad stefnurnar og framkveemd peirra sé virkur pattur i starf-
seminni. Markmid stefnanna er ad auka Oryggi i rekstri sjédsins og draga pannig ur likum & pvi ad réttindi
sjodfélaga til greidslu lifeyris skerdist sem og ad studla almennt ad gédum og druggum rekstri.

Ahaettustefna og ahaettustyringarstefna sjédsins byggja & I6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda og
reglugerd nr. 916/2009 um fjarfestingarstefnu og uttekt & avoxtun lifeyrissjéda og vorsluadila séreignar-
sparnadar med sidari breytingum. Ahzettustefnan tekur einnig mid af 1ISO stadli 31000 um &hzettustyringu,
edli og umfangi reksturs sjodsins og skyrslum erlendra adila eins og IOPS (e. International Organisation of
Pension Supervision).
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Skyringar

i stefnunum er skipulag sjédsins skilgreint, maelt fyrir um umsjén og 4byrgd er vardar framkveemd 4haettu-
styringar, eftirlitskerfi sjodsins lyst, helstu dhaettupeettir i rekstri sjédsins eru skilgreindir og metnir og
tilgreint er hvernig voktun & peim fer fram.

Ahzetta i starfsemi sj6dsins er skilgreind, til samraemis vid skilgreiningu & dhaettu i 1ISO stadli 31000 sem
ahrif évissu @ markmid, par sem ahrifin eru fravik fra pvi sem buist er vid, baedi jakveed og neikveed. bPessi
skilgreining er vidari en skilgreining & hugtakinu ahaetta eins og pad er skilgreint i reglugerd nr. 590/2017
um eftirlitskerfi med aheettu lifeyrissjdda. Par er aheetta skilgreind sem haetta & fjarhagslegu tapi sem leidir
af atburdi og fellur undir einn eda fleiri af peim dhaettupattum sem lifeyrissjodur skilgreinir.

Helstu aheettupeettir i starfsemi sameignardeildar sjédsins eru fjarhagsleg dhaetta, mdtadiladheetta,
lifeyristryggingaradhaetta, rekstrardheetta og dhaetta tengd loftslagsbreytingum. Hér & eftir i skyringu 19 er
fjallad um helstu dheettupeetti i sameignardeild sjédsins. Skyringar 20-23 snua ad séreignarleidum sjédsins,
b.e. Verdbréfaleid, Avileid |, £vileid Il og Avileid IlI.

19.1. Fjarhagsleg ahaetta
Fjarhagsleg dheetta felst i heettunni & fjarhagslegu tapi vegna breytinga & voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi
verdbréfa. Fjarhagslegri ahaettu ma skipta i a) vaxta- og endurfjarfestingarahaettu, b) uppgreidsluahaettu, c)
markadséaheettu, d) gjaldmidladhaettu og e) verdbdlgudhaettu.

a) Vaxta- og endurfjarfestingarahaetta
Heettan & ad breytingar & voxtum og |6gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi skuldabréfa. Ef vextir heekka
getur sjodurinn purft ad innleysa gengistap vid s6lu & skuldabréfum sem keypt voru & leegri voxtum. b4 getur
leekkandivaxtaumhverfi leitt til leegri dvoxtunarkrofu vid kaup nyrra skuldabréfa pegar ndverandi skuldabréf
eru a gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innfleedi (endurfjarfestingarahaetta).

Hluti skuldabréfa sameignardeildar er feerdur til bokar & gangvirdi og hluti 8 upphaflegri dvoxtunarkrofu vid
kaup. Sa hluti sem feerdur er til bokar & gangvirdi er naemur fyrir breytingum & dvoxtunarkréfu @ markadi.
Hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar & avoxtunarkrofu hefur 8 gangvirdi skuldabréfa sem fzerd eru til
bokar & gangvirdi, hreina eign og tryggingafreedilega stodu. Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa
verdtryggdra og dverdtryggdra markadsskuldabréfa leekki um 100 punkta og hins vegar ad davoxtunarkafan
haekki um 100 punkta. 100 punkta breyting samsvarar eins présentustigs breytingu & avoxtunarkréfu.

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris:

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta
leekkun haekkun leekkun haekkun

Verdtryggd skuldabréf faerd & gangvirdi ... 4.418130 (4.287.616) 4.226.690 (4.093.813)
Overdtryggd skuldabréf feerd 4 gangvirdi ... 1.674.428 (1.645.113) 1.724.088 (1.689.969)
Samtals gangvirdisbreyting . 6.092.558 (5.932.729) 5.950.778 (5.783.782)
Hrein eign til greidslu lifeyris . 1174.592.807 1.174.592.807 991.540.663 991.5640.663
Breyting & hreinni eign . 6.092.558 (5.932.729) 5.950.778 (5.783.782)

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi ... 1180.685.365  1.168.660.078 997.491.441 985.756.881
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b)

c)

Skyringar

Tryggingafraedileg stada pann 31.12.2021 er 3,5% en var 10,6% pann 31.12.2020. i t&flunni hér & eftir er synt
hver ahrifin eru & tryggingafreedilega stodu sjédsins ef avoxtunarkrafar haekka eda leekkar um 100 punkta.

Ahrif 4 tryggingafraedilega stddu:

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta
leekkun haekkun leekkun haekkun

Verdtryggd skuldabréf feerd 4 gangvirdi ... 0,3% (0,3%) 0,3% (0,3%)
Overdtryggd skuldabréf feerd 4 gangyvirdi 0,1% (0,1%) 0,1% (0,1%)
Samtals ahrif a tryggingafreedilega stédu 0,4% (0,4%) 0,4% (0,4%)
Tryggingafreedileg stada . 3,6% 3,5% 10,6% 10,6%
Breyting & tryggingafreedilegri stodu ... 0,4% (0,4%) 0,4% (0,4%)
Tryggingafreedileg stada eftir breytt gangvirdi .......... 3,9% 3,1% 11,0% 10,2%

Uppgreidsludheetta

Hluta af skuldabréfaeign sjédsins er heimilt ad greida upp. Pad felur i sér uppgreidsludheettu sem felst i pvi
ad skuldabréf verdi greidd upp fyrir lokagjalddaga og lifeyrissjodurinn purfi pvi mogulega ad endurfjarfesta
4 laegri voxtum. Steersti hluti peirra skuldabréfa i eigu sameignardeildar sem er uppgreidanlegur eru
sjodfélagalan en pau eru oll uppgreidanleg an uppgreidslugjalds.

Markadsahaetta
Markadsdahzetta er heettan a fjarhagslegu tapi eda dhagsteedum breytingum & fjarhagslegri stodu sem stafa
beint eda dbeint af sveiflum & virdi eigna.

Stor hluti eigna sameignardeildar er i markadsverdbréfum, beedi hlutabréfum og skuldabréfum. Markads-
verdbréf mynda steersta hluta peirra eigna sem zetlad er ad standa & mati lifeyrisskuldbindingu sjoédsins.
Fjarfestingar samtryggingardeildar i eignarhlutum i fél6gum og sjédum eru ad mestu leyti i skrddum eignum,
en po er hluti af fjarfestingum einnig i dskradum eignum.

Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir:

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhzed Fjarheed eignum eignum

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangvirdi ... 224.233.979 165.117.569 19,1% 16,6%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir & gangvirdi ... 488.468.631 379.563.239 41,5% 38,2%
Samtals . 712.702.610 544.680.808 60,6% 54,8%

Ahrif 5% og 10% leekkunar & gangvirdi eignarhluta i féldgum og sjédum 4 eignir samtryggingardeildar og
tryggingafreedilega stodu er synd hér ad nedan. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun & gangvirdi hefur sému
ahrif enigagnstaeda att, p.e. til haekkunar 8 hreinni eign til greidslu lifeyris og til baetingar & tryggingafreedilegri
stddu sjodsins.
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d)

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris:

Breyting & gangyvirdi:

Ahrif 4 innlend hlutabréf og hlutabréfasjooi ...
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabréfasjédi ...
Samtals gangvirdisbreyting

Hrein eign til greidslu lifeyris

Breyting & hreinni eign

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi ...

Ahrif & tryggingafraedilega stodu:

Breyting & gangyvirdi:

Ahrif vegna innlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda ..
Ahrif vegna erlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda

Samtals gangvirdisbreyting

Tryggingafreedileg stada
Breyting & tryggingafraedilegri sto0u ...
Tryggingafreedileg stada eftir breytt gangvirdi .........

Gjaldmidladheetta

Skyringar

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
-5% -10% -5% -10%
(11.211.699) (22.423.398) (8.255.878) (16.511.757)
(24.423.432) (48.846.863) (18.978.162) (37.956.324)
(35.635.131) (71.270.261) (27.234.040) (54.468.081)
1.174.592.807 1.174.592.807 991.540.663 991.5640.663
(35.635.131) (71.270.261) (27.234.040) (54.468.081)
1138.957.676  1.103.322.546 964.306.623 937.072.5682
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
-5% -10% -5% -10%

(0,7%) (1,4%) (0,7%) (1,4%)

(1,5%) (2,9%) (1,6%) (31%)

(2,1%) (4,3%) (2,3%) (4,5%)

3,5% 3,5% 10,6% 10,6%

(2,1%) (4,3%) (2,3%) (4,5%)

1,4% (0,8%) 8,3% 6,1%

Gjaldmidladheetta felst i haettu 4 ad sveiflur & gengiislensku krénunnar annars vegar og erlendra myntkrossa

hins vegar geti haft neikveed ahrif 8 eignastddu. Lifeyrissjédurinn, sem er langtimafjarfestir, er ekki med

samninga um gjaldeyrisvarnir og er erlend verdbréfaeign sameignardeildar pvi dvarin gagnvart gengissveiflum

islensku kronunnar.

Meirihluti eigna sameignardeildar i arslok 2021 er i islenskum krénum en um 44,7% er i erlendri mynt, sem

svarar til 525,1 milljarda kréna. Hér & eftir eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur

sameignardeildar. Upplysingar um gengi og Utreikning & flokti taka mid af opinberu vidmidunargengi

Sedlabanka [slands.

Arslokagengi  Arslokagengi Medalgengi Medalgengi Arsflokt
Mynt 2021 2020 2021 2020 2021
USD . . . . . 130,38 127,21 127,05 135,27 8,5%
EUR . . . . . 147,60 156,10 150,19 154,52 7,0%
DKK . . . . . 19,85 20,98 20,19 20,73 7,0%
GBP .. . . . . 175,73 173,55 174,71 173,59 8,3%
JPY .. . . . . 113 1,23 1,16 1,27 8,8%

Fjarheedir i pusundum kréna
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Skyringar

Skipting eigna eftir myntum:

Mynt

usb

EUR

DKK

GBP

JPY

Adrir erlendir gjaldmidlar

Samtals

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
2021 2020 2021 2020
328.389.299 253.028.932 27,9% 25,5%
66.948.051 38.094.062 5,7% 3,8%
27.092.111 32.392.5683 2,3% 3,3%
26.703.853 15.761.748 2,3% 1,6%
22111779 19.859.924 1,9% 2,0%
53.864.534 68.717139 4,6% 6,9%
525109.627 427.854.388 44,7% 431%

i t6flunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking 4 gengi islensku krénunnar gagnvart

vidkomandi gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna sameignardeildar i erlendri mynt, hreina eign til greidslu

lifeyris og tryggingafraedilega stddu midad vid stddu eigna i vidkomandi gjaldmidli & reikningsskiladegi. 5%

og 10% veiking & gengi islensku krénunnar hefdi 6fug ahrif.

Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris:

Styrking a gengi islensku krénunnar:

usb

EUR

DKK

GBP

JPY

Adrir erlendir gjaldmidlar

Samtals gangvirdisbreyting

Hrein eign til greidslu lifeyris

Breyting & hreinni eign

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi ...

Ahrif & tryggingafraedilega stodu:

Styrking a gengi islensku krénunnar:

usb

EUR
DKK

GBP

JPY

Adrir erlendir gjaldmidlar

Samtals

Tryggingafreedileg stada

Breyting & tryggingafraedilegri stoou ...
Tryggingafreedileg stada eftir breytt gangvirdi ...

Ars- og sjalfbaerniskyrsla
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31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
-5% -10% -5% -10%
(16.419.465) (32.838.930) (12.651.447) (25.302.893)
(3.347.403) (6.694.805) (1.904.703) (3.809.406)
(1.354.606) (2.709.211) (1.619.629) (3.239.258)
(1.335.193) (2.670.385) (788.087) (1.576.175)
(1105.589) (2.211.178) (992.996) (1.985.992)
(2.693.227) (5.386.453) (3.435.857) (6.871.714)
(26.255.483) (52.510.962) (21.392.719) (42.785.438)
1.174.592.807 1.174.592.807 991.5640.663 991.5640.663
(26.255.481) (52.510.963) (21.392.719) (42.785.439)
1.148.337.326 1122.081.844 970.147.944 948.755.224
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
-5% -10% -5% -10%

(1,0%) (2,0%) (1,0%) (2,1%)

(0,2%) (0,4%) (0,2%) (0,3%)

(0,1%) (0,2%) (0,1%) (0,3%)

(0,1%) (0,2%) (0,1%) (0,2%)

(0,1%) (0,1%) (0,1%) (0,1%)

(0,2%) (0,3%) (0,3%) (0,6%)

(1,6%) (3,2%) (1,8%) (3,5%)

3,5% 3,5% 10,6% 10,6%

(1,6%) (3,2%) (1,8%) (3,5%)

1,9% 0,3% 8,9% 71%
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Skyringar

e) Verdbolgudheetta

19.2.

Verdbdlguaheetta er su haetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raundvéxtun
Overdtryggdra eigna. Verdbdlguaheetta er vidvarandi i sameignardeild sjédsins par sem skuldbindingar eru
ad fullu verdtryggdar en eignasafnid er hins vegar ad hluta dvaxtad i verdtryggdum verdbréfum. Sumar adrar
eignir sj6dsins hafa eiginleika dbeinnar verdtryggingar sem milda ahrifin til lengri tima litid. Sem deemi um
slikar eignir eru erlendar eignir sjédsins. Pegar kronan veikist pa getur verdbdlga aukist vegna heekkandi
verds & innfluttum vorum en 8 méti heekka erlendar eignir sjédsins i virdi sem getur komid til méts vid auknar
skuldbindingar sjédsins.

Verdtryggdar eignir:

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Skuldabréf med abyrgd rikissjods ... 108.048.158 105.058.960 9,2% 10,6%
Utlan til sj6dfélaga og annarra ... 60.758.606 69.631.285 5,2% 7,0%
Onnur skuldabréf . 117.343.942 102.522.439 10,0% 10,3%
Samtals . 286.150.706 277.212.684 24,4% 279%

Métadiladhaetta

Méotadiladheetta er heettan & fjarhagslegu tapi ef gagnadili fjarmalagernings stendur ekki vid umsamdar
skuldbindingar sinar. Métadiladhzettu ma skipta i utlanadheettu, sampjéppunardhzettu, landsdheettu og
atvinnugreinadheettu.

Utldnaahzetta er st dheetta ad maétadilar standi ekki skil 4 greidslum af fjdrmalagerningum. Daemi um slika
fjarmalagerninga eru skuldabréf, vixlar, skuldavidurkenningar og innlén, en deemi um adra samninga sem
geta falid i sér Utldnaigildi eru afleidusamningar. Utlanadhzetta er m.a. metin 4 grundvelli mats 4 lanshaefi
steerstu Utgefenda dsamt pvi ad fylgjast med préun vanskila.

Rikissjédur islands er med opinbera lanshaefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjodur er med einkunnina A fra Standard & Poor’s (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum. Hluti
af métadilum sameignardeildar er jafnframt med lansheaefismat i fjarfestingarflokki (e. investment-grade).

Utlanaahaetta, lanshaefismat midast vid 31.12.2021

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Skuldabréf m.abyrgd rikissjéds, ldnshaefismat A
fra S&P . 173.861.975 165.331.804 14,8% 16,7%
Métadilar med lanshaefismat i fjarfestingarflokki ... 9.997.300 9.921.031 0,9% 1,0%
Sértryggd skuldabréf . 58.489.741 42.843.940 5,0% 4,3%
Onnur skuldabréf ) 84.486.396 74.061.857 7,2% 7,5%
Varudarnidurfeersla vegna annarra skuldabréfa ... (1.187.389) (1.187194) (0,1%) (0,1%)
Utlan til sjéofélaga og annarra 85.430.693 94.188.889 7,3% 9,56%
Varudarnidurfeersla vedskuldabréfa (1.095.400) (1.362.440) (0,1%) (0,1%)
Samtals . 409.983.316 383.797.887 35,0% 38,8%

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
Fjarhaedir i pusundum kréna Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2021

165



166

19.3.

a)

Skyringar

Vanskilahlutfoll sameignarardeildar eru reiknud med kennitdluadferd. pPad eru eftirstodvar allra ldna/
skuldabréfa peirra lantaka sem eru med eitt eda fleiri lan/skuldabréf i meira en 90 daga vanskilum sem
hlutfall af eftirstédvum allra lana/skuldabréfa sameignardeildar. Vid utreikning & vanskilahlutfollum er
notast vid krofuvirdi ldna/skuldabréfa, p.e. ekki er tekid tillit til varddarnidurfeerslu.

Yfir 90 daga vanskilahlutfall:

Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall Hlutfall
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Utlan til sj6ofélaga ) 429.394 654.433 0,5% 0,7%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil 4 6drum utldnum né skuldabréfum.

i tengslum vid p4 efnahagslega évissu sem var uppi vorid 2020 pegar COVID-19 barst til islands héf sjédurinn
ad bjéda lantokum greidsluhlé & lanum sinum til allt ad sex manada med moguleika & framlengingu ad peim
tima loknum.

Greidsluhlé lana:

Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall Hlutfall
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Utlén til sjoofélaga . 66.919 1.642.035 0,1% 1,7%

Vid mat & utlanum og 6drum skuldabréfum er tekid tillit til peirrar tapsaheettu sem kann ad vera fyrir hendi
4 uppgjorsdegi. Su tapsaheetta er gjaldfeerd sem varudarnidurfeersla a afskriftarreikning sjédsins sbr. reglur
nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda.

Varudarnidurfeersla vegna utlana og skuldabréfa

LIEETEY e 210 2 oS (2.282.789)
[AISIOK 20200 ..o (2.549.634)
LaekKUN NMIOUITEEISIU oo (266.845)

Lifeyristryggingaraheetta

Lifeyristryggingaraheetta er haettan & pviad lifeyrissjoédur geti ekki stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar (greitt
lifeyri) ad fullu. Lifeyristryggingarahaettu ma m.a. skipta i dhaettu tengdri eigna- og skuldbindingajofnudi,
lydfreedilegri aheettu og lausafjarahaettu. Tryggingafraedileg stada sjodsins er einn meelikvardi vid mat a
lifeyristryggingarahaettu, en einnig er horft til hlutfalls lifeyris @ moti idgjéldum, aldurssamsetningu sjédfélaga
og fleira.

Ahztta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi

Ahzetta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi er heettan & ad lifeyrissjédur vanmeti lifeyrisskuldbindingar
sinarvegnavanmats eda évissu tengdum lydfreedilegum pattum, svo sem forsendum um dénar- og 6rorkutioni
auk forsendna um vexti og verdbdlgu.

Sjédurinn framkvaemir reglulega alagsprof og er markmid med framkveemd alagspréfanna ad meta hversu
mikil ahrif akvednir dheettupeettir i rekstri sameignardeildar hafa & tryggingafreedilega stodu. b4 er sérstaklega
verid ad meta hvort tryggingafraedileg stada verdi undir -10% ef mismunandi dheettupeettir raungerast. betta
er gert par sem ad i 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid 4 um ad ef heildar tryggingafraedileg stada lifeyrissjdéda
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Skyringar

leidir i ljés ad meira en 10% munur er & milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera naudsynlegar
breytingar & sampykktum. Med sama heetti parf ad gera breytingar &a sampykktum ef munurinn hefur haldist
5% eda meiri sidastlidin 5 ar.

Ekkert alagsprof setur tryggingafreedilega stodu sjédsins nidur fyrir -10% viomidid.

Nidurstodur alagsprofs:

Breyting Breyting
Trygginga- Trygginga- trygginga- trygginga-
freedileg stada  freedileg stada freedilegrar freedilegrar
2021 2020 st6du 2021 stodu 2020

Nuverandi stada . 3,5% 10,6%
Tryggingafraedileg krafa leekkud Ur 3,5% 3% ............. (6,3%) (0,0%) (9,8%) (10,6%)
Liftoflur hlidrast um 2 ar . (1,7%) 41% (5,1%) (6,4%)
Ororkulikur auknar um 10% . 2,8% 9,8% (0,6%) (0,8%)
Visitala neysluverds haekkun &rsins aukin um 0,5% 3,2% 10,3% (0,3%) (0,3%)
Gengisvisitala laekkar um 10% ... 0,3% 1% (3,2%) (3,5%)
Sjéafélagalan leekka um 10% . 3,0% 9,7% (0,5%) (0,9%)
Markadsskuldabréf leekka um 10% ..o, 1,7% 8,6% (1,8%) (2,0%)
Erlend hlutabréf leekka um 10% .......ccoccvviovicic, 0,5% 74% (2,9%) (3,1%)
Innlend hlutabréf leekka um 10% ......c.cccovcvoviroviiicn 21% 9,2% (1,4%) (1,4%)

Lausafjaraheetta

Lausafjaraheettaerhaettandad lifeyrissjodur hafiekkineegjanlegtlaust fé tilad maeta greidsluskuldbindingum.
Skipta ma lausafjarahzettu i seljanleikadheettu og Utstreymiséhaettu.

Seljanleikadhzetta lytur ad pvi ad ekki sé unnt ad selja tiltekna fjarmalagerninga innan tiltekins tima. Steersti
hluti eigna sameignardeildar eru skuldabréf med abyrgd rikissjéds og skrdd verdbréf sem almennt teljast
til seljanlegra eigna. Pad & vid pessa eignaflokka eins og adra ad takmdrkud eftirspurn og erfidleikar &
fjarmalamdrkudum geta haft ahrif 4 verdmyndun og seljanleika peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgé rikissjods og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

2021 2020
Innlén og peningamarkadssjOdir ... . 11% 4,9%
Skuldabréf med abyrgd rikiSSjO0S ... . 14,8% 16,7%
Erlend skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir ... . 36,0% 34,9%
Innlend skrdd hlutabréf ... . 15,0% 12,8%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirteekja ... 1,1% 11,0%
SAMEAIS e B} 78,0% 80,3%

Utstreymiséheetta visar hins vegar til heettunnar & pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna
lifeyrisskuldbindinga eda uppgjérs samninga sem sjédurinn hefur undirgengist, t.d. vegna verdbréfavidskipta.

Til ad lagmarka Utstreymisahaettu er fylgst med Gtstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/
ardgreidsina af verdbréfum. Ef hiutfall milli lifeyris og idgjalda er minna en 100% pydir pad ad pad er meira
innstreymi af idgjcldum til sjédsins heldur en sjédurinn greidir ut i lifeyri, p.e. nettd innstreymi fjarmagns
til sjodsins. Haekkun & lifeyrisbyrdi milli ara kemur ad mestu til vegna eingreidslu lifeyris sem greidd var til
lifeyrispega & arinu vegna haekkunar @ aunnum réttindum midad vid aramétin 2020/21.
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Hlutfall lifeyris af idgjoldum:

2021 2020
YT e . 22.207.308 18.139.5660
[OZIONT .o . 36.128.283 33.833.591
LifeyriSDYrOl ..o . 61,5% 53,6%

Rekstrardhaetta

Undir rekstrardhzaettu fellur m.a. heettan a fjarhagslegu tapi eda neikveedum dhrifum & ordspor sjédsins vegna
ofullneegjandiinnri regina, verkferla, upplysingakerfa, hattsemi starfsmanna eda ytri patta i rekstrarumhverfi
sjodsins.

Skilvirkar leidir til ad draga Ur rekstrarahaettu eru skyrar innri reglur, starfslysingar, verkferlar sem skilgreina
verklag vid helstu verkpeetti og skyrt skipurit. Til pess ad draga Ur rekstrardhaettu hefur sjédurinn innleitt
rafreent skjalakerfi. Hluti af skjalakerfinu er geedahandbdk sem inniheldur 6ll geedaskjol sjédsins. Petta eru
stefnur, reglur, meginferlar, verklagsreglur, vinnulysingar, snidmat og nnur skjol. Med notkun geedahandbdkar
i rekstri sj6dsins er geett ad pvi ad verklag sé samreemt i starfsemi sjodsins, pad gert adgengilegt & midleegum
stad med pad ad markmid ad draga Ur rekstrardheettu.

Undir rekstraraheettu flokkast jafnframt pdlitisk ahaetta, en hin er skilgreind sem édhaettan af pvi ad adgerdir
eda adgerdarleysi stjérnvalda auki lifeyrisbyrdi sjédsins eda skerdi eignir hans, auk annarra neikveedra dhrifa
sem dvissa um mdogulegar stjérnvaldsadgerdir kunna ad skapa. Undir petta falla t.a.m. breytingar 4 16gum
eda reglum um starfsemina eda tulkun peirra sem valda verulegum breytingum & starfseminni. petta kunna
t.d. ad vera breytingar & 16gum um lifeyrissjédi, uppgjorsreglum, skattaldgum, [I6gum um adra adila sem hafa
ahrif & starfsemi sjodsins, eftirliti og eftirlitsreglum og heimildum til fjarfestinga.

Ahzetta tengd loftslagsbreytingum
Algengast er ad skipta loftslagsahaettu i tvo meginflokka. Annars vegar raunleega ahaettu (e. physical risk)
og hins vegar umbreytingardheettu (e. transition risk).

Raunlaeg dheetta er su dheetta sem stafar af loftslagsbreytingum & innvidi samfélaga, rekstur fyrirteekja og
opinberra adila vegna breytinga 4 frambodi & vatni, uppsprettu vatns og geedum vatns; breytinga & feedu-
Oryggi; breytinga & liffreedilegum fjolbreytileika; hitabreytinga sem hafa neikveed ahrif & landareignir adila,
starfsemi peirra, adfangakedjur og 6ryggi starfsfolks.

Umbreytingar yfir i hagkerfi sem eru minna had kolefni munu liklega hafa i fér med sér vidteekar stefnu-
breytingar, breytingar & 16gum og reglum, breytingar & teekni, breytingar & neysluvenjum og breytingar 4
morkudum. bad fer eftir edli, hrada og dherslum pessara umbreytinga hver ahrifin verda & fyrirteeki, stofnanir,
samfélog og hagkerfi.

Um nokkurt skeid hefur sjédurinn horft til atrida tengt umhverfispattum vid mat a fjarfestingarkostum.
Nylega hefur stjérn sjédsins sampykkt stefnu um dbyrgar fjarfestingar par sem skerpter d dherslum i pessum
malaflokki. Sjédurinn mun i meira meeli en adur horfa til dheettapatta tengt umhverfispattum vid mat a
fjarfestingarkostum og til framtidar er stefnt 4 ad geta greint aheettu vegna loftslagsbreytinga i eignaséfnum
sjodsins ad pvi marki sem adgengileg gogn, teeki og tdl leyfa.

Medal annars til ad bregdast vid pessari dheettu hefur sjédurinn métad sér stefnu um utilokun Ur eigna-
s6fnum sjédsins.
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Ahzettupzettir i Verdbréfaleid, séreignardeild

Hér er fjallad um helstu dhaettupeetti i starfsemi Verdbréfaleidar, séreignardeildar. Aimenna umfjéllun um
hvern dheettupatt ma sja i skyringu 19 hér ad framan.

Fjarhagsleg aheetta

Vaxta- og endurfjarfestingardheetta

Hluti skuldabréfa Verdbréfaleidar er feerdur til bdkar & gangvirdi og hluti &4 upphaflegri avoxtunarkrofu vid
kaup. S& hluti sem feerdur er til bokar & gangvirdi er naemur fyrir breytingum & dvoxtunarkréfu @ markadi.
Hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar 8 dvoxtunarkrofu hefur 4 gangvirdi skuldabréfa sem fzerd eru til
bokar & gangvirdi, hreina eign og tryggingafreedilega stodu. Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa
verdtryggdra og verdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta og hins vegar ad davoxtunarkafan
haekki um 100 punkta. 100 punkta breyting samsvarar eins présentustigs breytingu & avoxtunarkréfu.

Ahrif 4 hreina eign Verdbréfaleidar:

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020

Breyting a avoxtunarkréfu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta
leekkun haekkun leekkun haekkun

Verotryggd skuldabréf feerd & gangvirdi ... 74.422 (72.224) 71.902 (69.642)
Overdtryggd skuldabréf faerd 4 gangvirdi 28.205 (27.712) 29.329 (28.749)
Samtals gangvirdisbreyting . 102.628 (99.935) 101.232 (98.391)
Hrein eign . 19.785.724 19.785.724 16.867.617 16.867.617
Breyting & hreinni eign . 102.628 (99.935) 101.232 (98.391)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ... 19.888.352 19.685.789 16.968.849 16.769.226
Ahrif sem hlutfall af hreinnieign ... 0,5% (0,5%) 0,6% (0,6%)

Markadsahaetta

Stér hluti eigna Verdbréfaleidar er i markadsverdbréfum, beedi hlutabréfum og skuldabréfum. Eignarhlutur
i félogum og sjédum eru ad mestu leyti i skradum eignum, en po er hluti af fjarfestingum einnig i dskradum
eignum.

Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir:

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarheed Fjarhaed eignum eignum

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir ... 3777167 2.808.901 19,1% 16,6%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjoodir ... 8.228.135 6.456.949 41,5% 38,2%
Samtals . 12.005.302 9.265.850 60,6% 54,8%

Ahrif 5% og 10% leekkunar & gangvirdi eignarhluta i félégum og sj6dum & eignir Verdbréfaleidar og &hrif sem
hlutfall af hreinni eign eru synd hér ad nedan.
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Ahrif & hreina eign Verdbréfaleidar:

Breyting & gangyvirdi:

Ahrif 4 innlend hlutabréf og hlutabréfasjooi ...
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabréfasjédi ...
Samtals gangvirdisbreyting

Hrein eign

Breyting & hreinni eign

Hrein eign eftir breytt gangvirdi ...

Ahrif sem hlutfall af hreinni eign

Gjaldmidladheetta

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
-5% -10% -5% -10%
(188.858) (77.717) (140.445) (280.890)
(411.407) (822.813) (322.847) (645.695)
(600.265) (1.200.530) (463.292) (926.585)
19.785.724 19.785.724 16.867.617 16.867.617
(600.265) (1.200.530) (463.292) (926.585)
19.185.459 18.585.194 16.404.325 15.941.032
(3,0%) (6,1%) (2,7%) (5,5%)

Meirihluti eigna Verdbréfaleidar i arslok 2021 er i islenskum krénum en um 44,7% er i erlendri mynt, sem

svarar til 8,8 milljarda kréna. Hér & eftir eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur

Verdbréfaleidar.

Skipting eigna eftir myntum:

Mynt

usb
EUR
DKK
GBP
JPY

Adrir erlendir gjaldmidlar

Samtals

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarheed Fjarheed eignum eignum
2021 2020 2021 2020
5.531.637 4.304.408 279% 25,5%
1127724 648.038 5,7% 3,8%
456.360 551.047 2,3% 3,3%
449.820 268131 2,3% 1,6%
372.468 337.848 1,9% 2,0%
907.335 1.168.983 4,6% 6,9%
8.845.344 7.278.455 44.7% 431%

i téflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi islensku krénunnar gagnvart

vidkomandi gjaldmidlum hefdi a8 gangvirdi eigna Verdbréfaleidar i erlendri mynt, hreina eign og ahrif sem

hiutfall af hreinni eign.
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Ahrif & hreina eign Verdbréfaleidar:

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Styrking a gengi islensku krénunnar: -5% -10% -6% -10%
uUsD . (276.582) (553.164) (215.220) (430.441)
EUR . (56.386) (112.772) (32.402) (64.804)
DKK . (22.818) (45.636) (27.552) (55.105)
GBP . (22.491) (44.982) (13.407) (26.813)
JPY . (18.623) (37.247) (16.892) (83.785)
Adrir erlendir gjaldmidlar . (45.367) (90.733) (58.449) (116.898)
Samtals gangvirdisbreyting . (442.267) (884.534) (363.922) (727.846)
Hrein eign . 19.785.724 19.785.724 16.867.617 16.867.617
Breyting & hreinni eign . (442.267) (884.534) (363.922) (727.846)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ... 19.343.457 18.901.190 16.503.695 16.139.771
Ahrif sem hlutfall af hreinni €ign ... (2,2%) (4,5%) (2,2%) (4,3%)

Métadiladheetta

Rikissjodur islands er med opinbera lanshzefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjodur er med einkunnina A fra Standard & Poor’s (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum.
Hluti af métadilum Verdbréfaleidar er jafnframt med lanshaefismat i fjarfestingarflokki (e. investment-grade).

Utlanaahzetta, lansheefismat midast vid 31.12.2021

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Skuldabréf m.abyrgd rikissjods, lanshaefismat A
fré S&P . 2.928.662 2.812.545 14,8% 16,7%
Métadilar med lanshaefismat i fjarfestingarflokki ..... 168.402 168.772 0,9% 1,0%
Sértryggd skuldabréf . 985.245 728.841 5,0% 4,3%
Onnur skuldabréf . 1.423.153 1.259.905 7,2% 7,5%
Vartdarnidurfeersla vegna annarra skuldabréfa ... (20.001) (20.196) (0,1%) (0,1%)
Utlan til sj6dfélaga og annarra 1.439.059 1.602.296 7,3% 9,6%
Varudarnidurfeersla vedskuldabréfa (18.452) (23.177) (0,1%) (0,1%)
Samtals . 6.906.068 6.528.986 35,0% 38,8%

Vanskilahlutfoll Verdbréfaleidar eru reiknud med svonefndri kennitoluadferd. pad eru eftirstodvar allra lana/
skuldabréfa peirra lantaka sem eru med eitt eda fleiri l[dn/skuldabréf i meira en 90 daga vanskilum sem
hlutfall af eftirstodvum allra lana/skuldabréfa Verdbréfaleidar. Vid Gtreikning a vanskilahlutféllum er notast
vid krofuvirdi lana/skuldabréfa, p.e. ekki er tekid tillit til varidarnidurfaerslu.
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Yfir 90 daga vanskilahlutfall:

Fjarhzed Fjarheed Hlutfall Hlutfall
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Utlén til sjodfélaga . 7.233 11133 0,5% 0,7%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil 4 6drum utlanum né skuldabréfum.

i tengslum vid pa efnahagslega évissu sem var uppi vorid 2020 pegar COVID-19 barst til islands héf sjédurinn
ad bjoda lantokum greidsluhlé & [anum sinum til allt ad sex manada med moguleika & framlengingu ad peim

tima loknum.
Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall Hlutfall
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Utlan til sjoofélaga . 1109 27.934 0,1% 1,7%

Vid mat & dtldanum og 6drum skuldabréfum er tekid tillit til peirrar tapsdheettu sem kann ad vera fyrir hendi
4 uppgjorsdegi. Su tapsdheetta er gjaldfaerd sem varidarnidurfeersla & afskriftarreikning sjédsins sbr. reglur
nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda.

Varudarnidurfeersla vegna utlana og skuldabréfa

Y610 21012 OSSN (38.453)
Y611 210120 SO (43.373)
LaekKUN MIOUITEBISIU oo e (4.920)

20.3. Lausafjardheetta
Vid mat & lausafjardheettu Verdbréfaleidar er m.a. horft til eigna sem almennt teljast til seljanlegra eigna.
Steerstur hluti Verdbréfaleidar eru eignir sem almennt teljast til seljanlegra eigna. bad & vid pessa eignaflokka
eins og adra ad takmorkud eftirspurn og erfidleikar a fjarmalamérkudum getur haft ahrif & verdmyndun og
seljanleika peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgd rikissjods og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

2021 2020
Innlan og peningamarkadSSjOir ... . 11% 4,9%
Skuldabréf med abyrgd rikisSjOdS ... . 14,8% 16,7%
Erlend skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir ... . 36,0% 34,9%
Innlend skrad hlutabréf ... . 15,0% 12,8%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirtaekja ... 1,1% 11,0%
SAMEAIS e B} 78,0% 80,3%
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20.4. Rekstrarahaetta
Sja umfjollun i kafla 19.4.

20.5. Ahaetta tengd loftslagsbreytingum
Sja umfjollun i kafla 19.5.

21. Ahaettupeettir i £vileid I, séreignardeild

Hér fyrir nedan er fjallad um helstu dheettupeetti i starfsemi £vileidar |, séreignardeildar. Almenna umfjéllun
um hvern dhaettupatt ma sja i skyringu 19 hér ad framan.

21.1. Fjarhagsleg dheetta
a) Markadsahaetta
Toluverdur hluti eigna Avileidar | er i markadsverdbréfum, baedi hlutabréfum og skuldabréfum. Eignarhlutur
i félégum og sjodum eru ad mestu leyti i skradum eignum.

Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir:

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir ... 486.081 382.049 17,0% 20,5%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir ... 908.616 544.491 31,8% 29,2%
Samtals ) 1.394.697 926.540 48,8% 49,7%

Ahrif 5% og 10% leekkunar & gangvirdi eignarhluta i félégum og sjédum 4 eignir Avileidar | og &hrif sem
hlutfall af hreinni eign eru synd hér ad nedan.

Ahrif 4 hreina eign Avileidar I:

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Breyting a gangvirdi: -5% -10% -5% -10%
Ahrif 4 innlend hlutabréf og hlutabréfasjédi .............. (24.304) (48.608) (19.102) (38.205)
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabréfasjédi ............. (45.431) (90.862) (27.225) (54.449)
Samtals gangvirdisbreyting . (69.735) (139.470) (46.327) (92.654)
Hrein eign . 2.860.480 2.860.480 1.865.082 1.865.082
Breyting & hreinni eign . (69.735) (139.470) (46.327) (92.654)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ... 2.790.745 2.721.010 1.818.765 1.772.428
Ahrif sem hlutfall af hreinni €ign ..o (2,4%) (4,9%) (2,5%) (5,0%)
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Skyringar

b) Gjaldmidladhaetta

Meirihluti eigna Avileidar | i arslok 2021 er i islenskum kronum en um 31,8% er i erlendri mynt, sem svarar

til 908,6 milljéna kréna. Hér & eftir eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur £vileidar .

Skipting eigna eftir myntum:

Hlutfall af Hlutfall af

Mynt Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
2021 2020 2021 2020

usb . 619.149 387183 21,6% 20,8%
EUR . 109.399 41197 3,8% 2,2%
JPY . 50.901 32.485 1,8% 1,7%
GBP . 31.369 17.282 11% 0,9%
DKK . 5.424 1.930 0,2% 0,1%
Adrir erlendir gjaldmidlar . 92.381 64.476 3,2% 3,5%
Samtals . 908.624 544.552 31,8% 29,2%

i toflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi islensku krénunnar gagnvart

vidkomandi gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna Avileidar | i erlendri mynt, hreina eign og ahrif sem hlutfall

af hreinni eign.

Ahrif & hreina eign Avileidar I:

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Styrking a gengi islensku krénunnar: 5% 10% 5% 10%
usbD . (30.957) (61.915) (19.359) (38.718)
EUR . (5.470) (10.940) (2.060) (4.120)
JPY . (2.5645) (5.090) (1.624) (3.248)
GBP . (1.568) (3137) (864) (1.728)
DKK . @m) (542) (96) (193)
Adrir erlendir gjaldmidlar ) (4.619) (9.238) (3.224) (6.448)
Samtals gangvirdisbreyting ) (45.430) (90.862) (27.227) (54.455)
Hrein eign . 2.860.480 2.860.480 1.865.082 1.865.082
Breyting & hreinni eign . (45.430) (90.862) (27.227) (54.455)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ..., 2.815.050 2.769.618 1.837.855 1.810.627
Ahrif sem hlutfall af hreinnieign ... (1,6%) (3,2%) (1,5%) (2,9%)
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21.2

21.3.

21.4.

21.5.

Maétadiladhaetta

Skyringar

Rikissjédur [slands er med opinbera ldnshaefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjédur er med einkunnina A fra Standard & Poor’s (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum.
Hluti af métadilum Avileidar | er jafnframt med lanshaefismat i fjarfestingarflokki (e. investment-grade).

Utlanaahzetta, lanshaefismat midast vid 31.12.2021

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhzed Fjarheed eignum eignum
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Skuldabréf m.abyrgd rikissjéds, lansheefismat A
fra S&P . 266.033 152.631 9,3% 8,2%
Métadilar med lansheaefismat i fjarfestingarflokki ... 13.679 12174 0,5% 0,7%
Sértryggd skuldabréf . 379.410 280.052 13,3% 15,0%
Onnur skuldabréf . 699.112 435.239 24.4% 23,3%
Samtals . 1.358.234 880.096 47,5% 47,2%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil & skuldabréfum i eigu Zvileidar I.

Lausafjaraheetta

Vid mat & lausafjarahaettu £vileidar | er m.a. horft til eigna sem almennt teljast til seljanlegra eigna. Steerstur
hluti £vileidar | eru eignir sem almennt teljast til seljanlegra eigna. Pad & vid pessa eignaflokka eins og adra

ad takmdrkud eftirspurn og erfidleikar & fjarmalamdrkudum geta haft ahrif & verdmyndun og seljanleika

peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgd rikissjods og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

Innlan og peningamarkadsSjOBir ...

Skuldabréf med abyrgd rikiSSJOOS ...

Erlend skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir ...

Innlend skrdd hlutabréf ...,

Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirteekja ...

SAMEAIS oo

Rekstraraheetta
Sja umfjollun i kafla 19.4.

Ahzetta tengd loftslagsbreytingum
Sja umfjollun i kafla 19.5.

Fjarheedir i pusundum kréna

2021 2020
3,8% 3,1%
9,3% 8,2%
31,8% 29,2%
17,0% 20,5%
33,6% 35,1%
95,5% 96,1%
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22.

221.

Skyringar

Ahattupaettir i £vileid Il, séreignardeild

Hér fyrir nedan er fjallad um helstu dheettupeetti i starfsemi £vileidar II, séreignardeildar. Alimenna umfjéllun

um hvern dheettupatt ma sja i skyringu 19 hér ad framan.

Fjarhagsleg aheetta
Markadsaheetta

Hluti eigna Avileidar Il er i markadsverdbréfum, beedi hlutabréfum og skuldabréfum. Eignarhlutur i félogum

og sjédum eru ad mestu leyti i skradum eignum.

Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir:

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir ...

Erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir

Samtals

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarheed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
174.584 163.306 7,5% 10,4%
387.5664 234.028 16,7% 14,9%
562.148 397.334 24,2% 25,3%

Ahrif 5% og 10% leekkunar & gangvirdi eignarhluta i féldgum og sjédum & eignir Avileidar Il og &hrif sem

hlutfall af hreinni eign eru synd hér ad nedan.

Ahrif 4 hreina eign Avileidar II:

Breyting a gangvirdi:

Ahrif 4 innlend hlutabréf og hlutabréfasjédi ...
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabréfasjédi ...
Samtals gangvirdisbreyting

Hrein eign

Breyting & hreinni eign

Hrein eign eftir breytt gangvirdi ...

Ahrif sem hlutfall af hreinni eign

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2021

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
-5% -10% -5% -10%
(8.729) (17.458) (8.165) (16.331)
(19.378) (38.756) (11.701) (23.403)
(28.107) (56.214) (19.866) (39.734)
2.325.064 2.325.064 1.566.566 1.566.566
(28.107) (56.214) (19.866) (39.734)
2.296.957 2.268.850 1.546.700 1.526.832
(1,2%) (2,4%) (1,3%) (2,5%)

Fjarhaedir i pusundum kréna



Skyringar

b) Gjaldmidladhaetta
Meirihluti eigna Avileidar Il i arslok 2021 er i islenskum krénum en um 16,6% er i erlendri mynt, sem svarar
til 387,6 milljona kréna. Hér & eftir eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur £vileidar II.

Skipting eigna eftir myntum:

Hlutfall af Hlutfall af

Mynt Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
2021 2020 2021 2020

usb . 265.490 174.298 1,4% 1,1%
EUR . 49.972 16.850 21% 1,1%
JPY . 21.523 14109 0,9% 0,9%
GBP . 13.042 7137 0,6% 0,5%
DKK . 2.439 893 0,1% 0,1%
Adrir erlendir gjaldmidlar . 35.111 20.758 1,5% 1,3%
Samtals . 387.577 234.045 16,6% 15,0%

i téflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking 4 gengi islensku krénunnar gagnvart
vidkomandi gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna Zvileidar Il i erlendri mynt, hreina eign og ahrif sem hlutfall
af hreinni eign.

Ahrif 4 hreina eign £vileidar II:

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Styrking a gengi islensku krénunnar: 5% 10% 5% 10%
UsD . (13.275) (26.549) (8.715) (17.430)
EUR . (2.499) (4.997) (842) (1.685)
JPY . (1.076) (2.152) (705) (1.411)
GBP . (652) (1.304) (357) (714)
DKK . (122) (244) (45) (89)
Adrir erlendir gjaldmidlar ) (1.756) (3.511) (1.038) (2.076)
Samtals gangvirdisbreyting . (19.380) (38.757) (11.702) (23.405)
Hrein eign . 2.325.064 2.325.064 1.566.566 1.566.566
Breyting & hreinni eign . (19.380) (38.757) (11.702) (23.405)
Hrein eign eftir breytt gangvirdi ... 2.305.684 2.286.307 1.554.864 1.543.161
Ahrif sem hlutfall af hreinnieign ... (0,8%) (1,7%) (0,7%) (1,5%)
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Skyringar

22.2. Métadiladheetta
Rikissjédur [slands er med opinbera ldnshzefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjédur er med einkunnina A fra Standard & Poor’s (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum.
Hluti af métadilum Avileidar Il er jafnframt med lanshaefismat i fjarfestingarflokki (e. investment-grade).

Utlanaahaetta, lanshaefismat midast vid 31.12.2021

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Skuldabréf m.abyrgd rikissjéds, lanshaefismat A
fré S&P . 564.078 340.680 24,3% 21,7%
Métadilar med lansheefismat i fjarfestingarflokki ... 13.679 12174 0,6% 0,8%
Sértryggd skuldabréf . 467.006 350.771 20,1% 22,4%
Onnur skuldabréf . 656.502 414.482 28,2% 26,5%
Samtals . 1.701.265 1118107 73,2% 71,4%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil & skuldabréfum i eigu Zvileidar Il.

22.3. Lausafjaraheetta
Vid mat a lausafjaraheettu £vileidar Il er m.a. horft til eigna sem almennt teljast til seljanlegra eigna. Staerstur
hluti £vileidar Il eru eignir sem almennt teljast til seljanlegra eigna. Pad & vid pessa eignaflokka eins og
adra ad takmorkud eftirspurn og erfidleikar & fjarmalamorkudum geta haft ahrif 4 verdmyndun og seljanleika

peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgd rikissjéds og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

2021 2020
Innlan og peningamarkadssjOBir ... . 2,7% 3,3%
Skuldabréf med abyrgd rikiSSJOOS ... . 24,3% 21,7%
Erlend skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir ... . 16,7% 14,9%
Innlend skrad RIUtabrél ... . 7.5% 10,4%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirteekja ... 451% 45,5%
SAMEAIS e . 96,3% 95,8%

22.4. Rekstraraheetta
Sja umfjollun i kafla 19.4.

22.5. Aheetta tengd loftslagsbreytingum
Sja umfjollun i kafla 19.5.

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
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23.

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

Skyringar

Ahattupeettir i £vileid Il, séreignardeild
Hér fyrir nedan er fjallad um helstu dheettupeetti i starfsemi A&vileidar 11, séreignardeildar. Aimenna umfjollun

um hvern dheettupatt ma sja i kafla skyringu 19 hér ad framan.

Métadiladheetta
Rikissjédur islands er med opinbera ldnsheefiseinkunn fra stéru alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaekjunum.
Rikissjodur er med einkunnina A fra Standard & Poor’s (S&P) pegar kemur ad langtima skuldbindingum.

Utlanaahzetta, lanshaefismat midast vid 31.12.2021

Hlutfall af Hlutfall af
Fjarhzed Fjarheed eignum eignum
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Skuldabréf m.abyrgd rikissjéds, lansheefismat A
frd S&P ) 765.305 664.543 48,8% 47,8%
Sértryggd skuldabréf . 233.178 295.222 14,9% 21,2%
Onnur skuldabréf . 181.601 152.934 11,6% 11,0%
Samtals . 1.180.084 1.112.699 75,3% 80,0%

Ekki eru yfir 90 daga vanskil & skuldabréfum i eigu £vileidar Ill.

Lausafjaraheetta

Vid mat & lausafjarahzettu Avileidar Il er m.a. horft til eigna sem almennt teljast til seljanlegra eigna.
Steerstur hluti £vileidar Ill eru eignir sem almennt teljast til seljanlegra eigna. bad a vid pessa eignaflokka
eins og adra ad takmdrkud eftirspurn og erfidleikar a fjarmalamorkudum geta haft ahrif &4 verdmyndun og
seljanleika peirra.

Laust fé, skuldabréf med abyrgd rikissjods og skrad verdbréf sem hlutfall af eignum:

2021 2020
Innlan og peningamarkadSSjOOir ... . 24,7% 19,9%
Skuldabréf med abyrgd rikiSSJOOS ... . 48,8% 47,8%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnanna og fyrirteekja ... 26,5% 32,2%
SAMEAIS e . 100,0% 100,0%

Rekstraraheetta
Sja umfjollun i kafla 19.4.

Ahzetta tengd loftslagsbreytingum
Sja umfjollun i kafla 19.5.
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24,

Kennitolur

Fimm ara yfirlit sameignardeildar 2021

Fjarhagsstada skv. tryggingafreedilegri uttekt sameignardeildar

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ... 3,5%
Hrein eign umfram éafallnar skuldbindingar ... 12,2%
Avoxtun

Hrein nafnavoxtun * 16,9%
Raunavoxtun * ... 11,6%
HI@IN ralNAVOXTUN ™ oo, 11,5%
Hrein nafnavoxtun (allt 8 markadsverdi) * ... 16,9%
Hrein raundvoxtun (allt @ markadsverdi) * ... 11,56%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar:

SIOUSTU B T oo 8,8%
sidustu10 ara ... 7,6%
sidustu 20 ara .......... 5,2%
SIOUSTU B0 BT oo 5,5%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i féldgum og sjédum ... 53,8%
Skrad skuldabréf ... 26,5%
Oskradir eignarhlutir i félégum og sj68UM ..o 10,8%
Oskrad skuldabréf ... 8,9%
Bundnar bankainnStadur ..o 0,0%
ABrar fJArFESTINGAT ... 0,0%
Hiutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum KronUM .o 54,9%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ... 451%
Fjoldi

Fjoldi virkra sjoofélaga 35.854
Fjoldi sjoofélaga i arslok 178.661
Fioldi HfeYriSPEEA ... 21.044
SEOOUGTIAT oo 51,1
Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir ... 76,1%
Ororkulifeyrir .......... 17,9%
MaKAIFEYIIT ..o 47%
BarNalfEYIIT ..o 0,7%
Adrar kennitolur

LIFEYIISDYIOT ... 60,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostn. alls i % af idgjoldum ... 3,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna. ... 16,7%
Skrifst. og stjérnunarkostn. i % af medalstddu eigna ... 0,12%
Fjarhaedir a fostu verdlagi (allar deildir i milljonum kréna)

[OZJOIA @IS ..o 38.452
LIFEYIIT @I1S oo 23151
Hreinar fjarfestingartekjur alls ... 173.906
Skrifstofu- og stjérnunarkostnaduralls ... 1.305
Haekkun @ hreinni @8N ... 187.902

* Avoxtun er reiknud skv. reglum FME (ekki daglegt gengi eigna)

Ars- og sjalfbaerniskyrsla
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2020

10,6%
171%

14,7%
11,0%
10,8%
14,8%
11,0%

6,2%
6,7%
4,5%
5,4%

52,6%
28,2%
8,1%
1,1%
0,0%
0,0%

56,5%
43,5%

356.697
175193
19.813
49,7

76,3%
18,2%
4,7%
0,8%

53,3%

3,4%
13,8%
0,13%

37.674
20.069
136.290
1.286
152.609

2019

8,4%
14,0%

18,7%
15,8%
15,6%
19,7%
16,6%

6,1%
6,0%
4,1%
5,2%

48,2%
28,6%
77%
15,5%
0,0%
0,0%

60,3%
39,7%

36.503
174.963
18.452
46,8

76,4%
17,8%
51%
0,7%

46,0%
3,0%
17,2%
0,14%

39.980
18.406
147735

1.209
168.101

2018

5,3%
1%

4,3%
11%
1,0%
4,4%
11%

4,8%
4,6%
3,9%
4,9%

44,3%
33,6%
6,7%
15,4%
0,0%
0,0%

64,6%
35,4%

36788
171158
17.083

434

75,5%
18,4%
5,3%
0,8%

44,0%
2,9%
4,3%

0,15%

38.250
16.817
33.128

1123

53.439

2017

6,3%
9,7%

7,6%
5,9%
5,7%
79%
6,0%

5,9%
1,7%
4,2%
5,0%

43,9%
34,5%
6,6%
15,0%
0,0%
0,0%

66,9%
33,1%

36.400
166.211
15.820
40,8

74,5%
19,0%
5,6%
0,9%

45,7%
3,0%
74%
0,14%

34.274
15.654
54182

1.042
71.760



Kennitolur

25. Fimm ara yfirlit séreignardeildar 2021 2020 2019 2018 2017
Séreignardeild - Verdbréfaleid
Hrein nafn@VOXTUN ™ e 16,9% 14,7% 18,7% 4,3% 7,6%
Hrein raun@VOXTUN ™ L. 11,5% 10,8% 15,6% 1,0% 5,7%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar S.L. 5 ar ..o, 8,8% 6,2% 6,1% 4,8% 5,9%
Fjoldi virkra sjédfélaga 1.236 1.314 1.363 1.478 1.617
Fjoldi lifeyrispega ... 135 87 84 68 18

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga verdbréfaleidar er si sama og i
sameignardeild

Séreignardeild - £vileid |

Hrein NafN@VOXTUN ™ e 17,4% 15,4% 12,9% 0,8% 0,6%

12,0% 11,6% 10,0% (2,4%) (0,1%)

2.020 1.848 1.629 1.390 1.041
1 2 2 0 0

Hrein raundvoxtun *

Fjoldi virkra sjodfélaga

Fjoldi lifeyrispega ...
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrédir eignarhlutir i félogum og sjéodum ... 58,8% 64,9% 67,8% 100,0% 91,0%
Skrad skuldabréf ... 41,2% 35,1% 32,2% 0,0% 9,0%
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sjédum ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf .. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Eignir i islenskum KronUM ..o 72,9% 79,0% 75,1% 73,8% 68,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ... 271% 21,0% 24.9% 26,2% 31,5%

Séreignardeild - £vileid Il

Hrein NafNAVOXTUN * .o e 10,7% 11,6% 11,1% 3,8% 0,8%
HIEiN raUNAVOXTUN ™ ..o 5,6% 7.8% 8,2% 0,5% 0,1%
Fjoldi virkra sjOOfElaga .. ... 1.293 1.235 1146 993 762
Fjoldi HIfeyriSPeEa .. ..o 13 5 2 1 0
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skradir eignarhlutir i félogum og sjédum ... 358% 44.5% 48,3%  100,0% 89,1%
SKrad skuldabréf ... 64,2% 55,56% 51,7% 0,0% 10,9%
Oskradir eignarhlutir i fé16gum 0g SjEBUM ..o 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i islenskum KronUM ..o 85,7% 88,2% 84,7% 85,8% 80,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ... 14,3% 11,8% 15,3% 14,2% 19,3%

Séreignardeild - ZAvileid Il

Hrein nafnavoxtun * 1,7% 5,4% 5,8% 3,6% 1,2%
Hrein raunavoxtun * -3,0% 1,8% 31% 0,3% 0,5%
Fjoldi virkra SJOOfEIaga ... 673 731 775 576 454
Fjoldi lIfeyriSPega ... ..o 21 16 17 3 0

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skradir eignarhlutir i félogum og sjodUM ..o 221% 22,7% 24.2% 100,0% 88,9%
Skréad skuldabréf ... 77,9% 77,3% 75,8% 0,0% 1,1%
Oskréadir eignarhlutir i féldgum og sjéduUM ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

OSKrad skUldabIef ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Eignir i islenskum kronum

Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals ...
* AEvileidir voru stofnadar i september 2017

= Avdxtun er reiknud skv. reglum FME (ekki daglegt gengi eigna)
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Deildaskiptur
arsreikningur 2021

Lifeyrissjodur
verzlunarmanna



Sjodurinn er fagfjarfestir
sem hefur ad hofudmarkmidi
ad avaxta eignir sjodsins.



Deildaskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2021

Sameignar- Verd- Samtals Samtals
deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid I 2021 2020
logjold
10gjold sjédfélaga ... 9.719.266 403179 205.663 56139 105.946 10.490.194 9.752.857
10gjold launagreidenda .............  26.074.995 326.759 613.988 409.524 220.015 27.645.281 25.856.784
Réttindaflutningur og
endurgreidsiur ..., (35.312) (25.537) (83.999) 147195 (54.706) (52.358) (52.398)
35.758.949 704.401 735.653 612.859 271.255 38.083.117 35.557.243
Sérsték aukaframlog ... 369.334 0 0] 0 0 369.334 376.085
36.128.283 704.401 735.653 612.859 271.255 38.452.451 35.933.327
Lifeyrir
Heildarfjarheed lifeyris ................ 21.965.137 654.915 118.894 52.863 117.399  22.909.210 18.914.202
Framlag til
starfsendurheefingarsjéds ......... 226.901 0 0 0 0 226.901 213.278
Beinn kostnadur vegna
ororkulifeyris ... 16.270 0 0 0 0 15.270 14,155
22.207.308 654.915 118.894 52.863 117.399 23.151.381 19.141.634
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignar
hlutum i félégum og sjédum ... 146.695.868 2.490.704 335.482 155.915 7829 149.685.798  104.162.136
Hreinar tekjur af
skuldabréfum ... 24.907.493 419.561 48.086 47.082 19.070 25.441.292 25.728.342
Vaxtatekjur af bundnum
bankainnsteedum ... 0] 0 0] 0 0] 0 0]
Hreinar vaxtatekjur af
handbaeru fé ..., (759.183) (12.788) (206) 417) 140 (772.454) 569.512
Vaxtatekjur af idgjoldum og
Odrum Krofum 53.5652 902 963 438 398 56.252 4.921
Ymsar fjarfestingartekjur (9.959) (168) 0 0 0 (10.126) (41.696)
Fjarfestingargjold ... (484.466) (8.161) (985) (639) (51 (494.303) (429.293)
170.403.305 2.890.050 383.339 202.378 27387 173.906.459  129.993.922
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og
stjérnunarkostnadur ... 1.272.136 21.429 4700 3.875 2.937 1.305.076 1.226.807
Breyting & hreinni eign til
greidslu lifeyris ... 183.052.144 2.918107 995.398 758.498 178.306  187.902.454 145.558.808
Hrein eign fré fyrra ari ... 991.540.663 16.867.617 1.865.082 1.566.566 1.389.096 1.013.229.024  867.670.216
Hrein eign til greidslu
lifeyris i arslok ... 1174.592.807 19.785.724 2.860.480 2.325.064 1667402 1.201.131.477 1.013.229.024
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Deildaskiptur efnahagsreikningur

31. desember 2021

Sameignar- Verd- Samtals Samtals
Eignir deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid I 2021 2020
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum
0g SjOdUM ..o ... 750.303.590 12.638.676 1.617.821 810.373 306.801  765.677.261 603.845.588
Skuldabréf ... 408.405.093 6.879.484 1135111 1.453.041 1.082.409  418.955.138  391.494.514
Adrar fjarfestingar ... 24192 408 0 0 0 24.600 30.000
1.1568.732.875 19.518.568 2.752.932 2.263.414 1.389.210 1.184.656.999  995.370.102
Krofur
Krofur & launagreidendur .......... 3.359.860 56.596 0 3.416.456 3.420.573
Adrar Krofur .o, 5163 87 0 5.250 53.050
3.365.023 56.683 0 3.421.706 3.473.623
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir ...... 273.349 4.604 0 0 0 277.953 293.404
Handbeaert fé ... 13.331.691 224.569 108.016 62.034 178.451 13.904.761 15.032.841
Eignir samtals 1175.702.938 19.804.424 2.860.948 2.325.448 1.567.661 1.202.261.419 1.014.169.970
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og
fyrirfram innheimtar tekjur ........ 106.696 1.797 0 0 0 108.493 99.998
Adrar skuldir ..o, 1.003.435 16.903 468 383 259 1.021.448 840.949
1.110.131 18.700 468 383 259 1129.941 940.947
Hrein eign til
greidslu lifeyris ... 1174592807 19.785.724 2.860.480 2.325.065 1567402 1.201.131.478 1.013.229.023
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Deildaskipt sjodstreymi arid 2021

Sameignar- Verd- Samtals Samtals
deild bréfaleid Avileid | Avileid Il Avileid I 2021 2020
Inngreidslur
108JO1d ... 36.119.283 704.401 735.653 612.859 271.255 38.443.451 36.453.327
Innborgadar vaxtatekjur af
handbeeru fé og kréfum .............. 86.612 1.459 1.043 517 538 90.169 155.558
Adrar inngreidslur ...... 186.779 3146 468 383 259 191.035 98.403
36.392.674 709.006 737164 613.759 272.052 38.724.655 36.707.288
Utgreidslur
Lifeyrir ... 22.207.308 654.915 118.894 52.863 117.399 23.151.379 19.141.634
Rekstrarkostnadur ... 1.207.082 20.333 4.700 3.875 2.937 1.238.927 1.131.633
Fjarfesting i
rekstrarfjarmunum ... 41.503 699 0 0 0 42.202 34.504
Adrar Utgreidsiur ... 3.575 60 295 253 228 4.41 44681
23.459.468 676.007 123.889 56.991 120.564 24.436.919  20.352.452
Nytt rédstofunarfé til
fjarfestinga ..o 12.933.206 32.999 613.275 556.768 151.488 14.287.736 16.354.836
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignar-
hlutum i félégum og sjédum ...  10.485.224 34.206 7408 4.037 773 10.531.648 5.5659.491
Keyptir eignarhlutir i félogum
08 SJOOUM oo (49.121.969) (160.250) (614.740) (259.480) 0 (60.156.439) (35.138.752)
Seldir eignarhlutir i félégum
08 SJOOUM ..oococcrrrer. 26134038 8b6.257 498.294 276.598 0 26.994.187 7.509.981
Afborganir hofudstdls og
vaxta skuldabréfa ... ~ 63.654.183 207.658 44.962 96.872 318618  64.322.293 92.110.593
Keypt skuldabréf ... (64.625.799) (210.828) (498.257) (670.662) (361.715)  (66.367.261)  (84.981.625)
Seld skuldabréf ... 0 0 0 10.079 0 10.079 4.094.969
Seldar adrar fjarfestingar ........... 43.658 142 0 0 0 43.800 5.005
(13.430.665) (43.815) (562.333) (542.556) (42.324)  (14.621.693) (10.840.338)
Heekkun & handbzeru fé ... (497.459) (10.816) 50.942 14.212 109.164 (333.957) 5.514.498
Gengismunur af handbeeru fé . (780.200) (13142) (286) (496) 0 (794.124) 487.382
Handbeert fé i upphafiars ...  14.609.3560 248.527 57.361 48.317 69.286 15.032.841 9.030.962
Handbeert fé i lok ars ................ 13.331.691 224.569 108.017 62.033 178.450 13.904.760 15.032.842

Ars- og sjalfbeerniskyrsla
Fjarhaedir i pusundum kréna Lifeyrissj6ds verzlunarmanna 2021 187



