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YFIRLIT

= Eignasafn LV 30.9.2019

= Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar 2020

= Fjarfestingarstefna séreignadeilda 2020
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ARID HEFUR VERID GOTT ENN SEM KOMID ER...

HELSTU MARKABIR HAFA HZEKKAD TIL SKEMMRI OG LENGRI TIMA...

Fyrstu 9 manudir 2019

17,2%

10,8%

Rikisskuldabréf Innlend hlutabréf
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25,0%

Erlend hlutabréf

Sidustu fimm ar 4 arsgrunni

9,0%

Rikisskuldabréf

12,6%

Innlend hlutabréf

7,6%

Erlend hlutabréf

Avoxtun i 1SK
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...SEM SKILAR SER [ HAUM FJARFESTINGARTEKJUM FYRSTU 9 MAN ARSINS

Heildareignir hafa aukist um 17% fyrstu 9 manudi 2019... ...einkum vegna harra fjarfestingartekna, megnid fra erlendum verdbréfum
814 105 13 814
|
17% 696
31.12.2018 Fjarfestingartekjur 18gjold ad fradregnum 30.9.2019
31.12.2018 30.9.2019 lifeyri
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...OG HEILDAREIGNIR LV NEMA NU T£PUM 832 MA. KR.

UM 98% EIGNA TILHEYRA SAMTRYGGINGARDEILD

814,0 14,8 0,9 0,8 1,0

Séreignadeild.
Avileidir stofnadar 2017

Samtryggingardeild Verdbréfadeild Zvileid | Avileid Il Zvileid Il
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831,5

Samtals



EIGNASAFNID SKIPTIST | SJO EIGNAFLOKKA

STARSTI EINSTAKI EIGNAFLOKKURINN ER ERLEND VERDBREF

0,
37,2% 1,5% 100,0%
15,6% 0,5%
20,7%
1. Rikisskuldabréf 2. Vedskuldabréf og 3. Onnur skuldabréf 4.Innlend hlutabréf 5. Innlent laustfé 6. Erlend hlutabréf 7. Adrar erlendar Samtals
fasteignatengd orer

verdbréf
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HLUTFALL HLUTABREFA HEFUR FARID HZKKANDI UNDANFARIN AR...

LV HEFUR SOGULEGA VERID MED HARRA HLUTFALL HLUTABREFA EN LIFEYRISSIODAKERFID | HEILD

Hlutfall hlutabréfa LV hefur vaxid Gr rimum 48% i taep 53% fra arslokum 2017... ...sem er nokkud haerra en lifeyrissjodakerfid i heild
51%
49%
2016 2017 2018 30.9.2019 2016 2017 2018 30.9.2019
B Hlutabréf ™ Skuldabréf B Hlutabréf ® Skuldabréf

‘u Lifeyrissjéour Heimild: LV og Sedlabanki fslands 30.9.2019

verzlunarmanna




...0G SAMA GILDIR UM HLUTFALL ERLENDRA EIGNA

AUKID VAGI STAFAR BADI AF KAUPUM A GJALDEYRI SEM OG HAKKUN MARKADA OG VEIKINGU ISK

Vaegi erlendra eigna i eignasafni LV hefur farid vaxandi...

...og er nu nokkru haerra en i lifeyrissjodakerfinu i heild

65%

35%

2016 2017 2018

B Erlendar eignir W Innlendar eignir

30.9.2019

78%

22%

2016 2017 2018

B Erlendar eignir B Innlendar eignir

30.9.2019
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Heimild: LV og Sedlabanki islands 30.9.2019
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= Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar 2020
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HVAD ER FJARFESTINGARSTEFNA?

HVADA HLUTVERKI GEGNIR HUN?

= Stjorn uppfeerir fjarfestingarstefnu arlega og ber ad skila henni til Fjarmalaeftirlitsins fyrir 1. des

» Stefnan markar dherslur LV baedi hvad vardar fjarhagsleg sem og sidferdisleg markmid (umhverfi, samfélag,
stjérnarhaettir)

» Setur stjornendum vidmid og mork vid eignastyringu
» Fjarfestingarstefna er i edli sinu stefnumaorkun til lengri tima en eins ars

= Fjarfestingarstefnu eru settar itarlegar takmarkanir i l6gum 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda

= Stjorn hefur eftirlit med framkvaemd stefnunnar og tekur meirihattar og 6venjulegar akvardanir vardandi fjarfestingar
» Ahaettustyring LV hefur eftirlit med ad eignasafn sé innan fjarfestingarstefnu & hverjum tima
» Arsfidrdungsleg upplysingagjof til FME sem matar eignasafn sjodsins vid 16g og fjarfestingarstefnu

» Upplysingagjof til Sedlabanka islands vegna hagtélugerdar

= Fjarfestingarstefna er birt a vef LV —
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http://www.live.is/

FIARFESTINGARSTEFNA SAMTRYGGINGARDEILDAR FYRIR ARID 2020

SAMANTEKID

Eignaflokkur 30.\/93.82%19 S;ce)fzrz)a Lagmark Hamark
1. Rikisskuldabréf 20,4% 17,0% 12% 25%
2. Vedskuldabréf og fasteignatengd verdbréf 20,6% 21,5% 12% 32%
3. Onnur skuldabréf 4,2% 4,9% 0% 10%
4. Innlend hlutabréf 15,6% 15,6% 10% 20%
5. Innlent laust fé 0,5% 0,5% 0% 5%
6. Erlend hlutabréf 37,2% 39,0% 30% 50%
7. Adrar erlendar eignir 1,5% 1,5% 0% 5%
Samtals 100,0% 100,0%

u Lifeyrissjédur
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= Ekki er um storveegilegar breytingar fra stefnu
ars 2019

= Gert er rad fyrir auknu vaegi hlutabréfa og ad
erlendar eignir fari ir 38,7% i um 40,5%

= Mikilvaegt ad hafa i huga ad stefna til arsloka
2020 er morgum forsendum had

» Breytingar @ mérkudum hafa ahrif a innbyrdis
vaegi eignaflokka

» Fjarfestingartaekifeeri sem vid sjaum ekki nu
geta birst a arinu
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1. RIKISSKULDABREF

FIARFESTINGARSTEFNA SAMTRYGGINGARDEILDAR FYRIR ARID 2020

30%

25%

20%

15%

10%

5%

Vaegi; 20,4%

Hamark; 25%

Lagmark; 12%

Stefna; 17,0%
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Rikisskuldabréf eru skuldabréf med beinni eda dbeinni
abyrgd Rikissjods [slands.

Um 70% safnsins er verdtryggt

Gert er rad fyrir ad vaegi rikisskuldabréfa verdi 17,0% i
arslok 2020 midad vid um 20,4% vaegi i lok september
2019

Minnkandi vaegi skyrist fyrst og fremst af vaentum
afborgunum a arinu 2020
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2. VEDSKULDABREF OG FASTEIGNATENGD VERDBREF

FIARFESTINGARSTEFNA SAMTRYGGINGARDEILDAR FYRIR ARID 2020

37%

32%

27%

22%

17%

12%

7%

W

Hamark; 32%

Vagi; 20,6% Stefna; 21,5%

Lagmark; 12%

Lifeyrissjédur
verzlunarmanna

Vedskuldabréf og fasteignatengd verdbréf eru m.a.
sjoofélagalan auk sértryggdra skuldabréfa og annarra
vedskuldabréfa

Um 82% safnsins er verdtryggt

Gert er rad fyrir ad vaegi eignaflokksins hakki nokkud a
arinu 2020

» Ur 20,6% vaegi i lok sep 2019 og i 21,5% i lok &rs 2020

Aukid vaegi skyrist m.a. af sjédfélagalanum auk pess sem
gera ma rad fyrir aukningu i vedtryggdum
fyrirtaekjaskuldabréfum
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3. ONNUR SKULDABREF

FIARFESTINGARSTEFNA SAMTRYGGINGARDEILDAR FYRIR ARID 2020

14% = Onnur skuldabréf eru m.a. skuldabréf utgefin af
sveitarfélogum og lanastofnunum (s.s. Lanasjodi
12% sveitarfélaga) auk fyrirtaekjaskuldabréfa.

Hamark; 10%

10% = Um 98% safnsins er verdtryggt

8%
= Gert er rad fyrir auknu vaegi eignaflokksins a arinu 2020

- » Ur 4,2% i lok sep 2019 og i 4,9% i lok ars 2020

Stefna; 4,9%
= Aukid veegi skyrist fyrst og fremst af vaentum utgafum
fyrirtaekjaskuldabréfa a arinu 2020

4% Vaegi; 4,2%

2%

Lagmark 0%

0%
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4. INNLEND HLUTABREF

FIARFESTINGARSTEFNA SAMTRYGGINGARDEILDAR FYRIR ARID 2020

22% = Innlend hlutabréf eru skrad og éskrad innlend hlutabréf

Hamark: 20% sem og innlendir framtakssjédir

20% ;

= Um riflega 11% eigna LV er fjarfest i skradum innlendum

18% hlutabréfum

16% 15,6%; Obreytt stada

og stefna = Gert er rad fyrir obreyttu vaegi eignaflokksins fram til

arsloka 2020
14%

12%
10%

Lagmark; 10%
8%
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5. INNLENT LAUST FE

FIARFESTINGARSTEFNA SAMTRYGGINGARDEILDAR FYRIR ARID 2020

8%

" Innlent laust fé eru m.a eignir a innlansreikningum og i

7% skammtimasjodum.

6%
= Safnid er fyrst og fremst dvaxtad a innlansreikningum hja

Hamark; 5% vidskiptabanka LV

» Lagmarksstada innlana naudsynleg til ad pjonusta
lifeyri og sjodfélagalan

5%

4%
» Engir skammtimasjédir i eignasafni

3% samtryggingardeildar

2% = Gert er rad fyrir dbreyttu vaegi eignaflokksins fram til

arsloka 2020

1% .
0,5%; Obreytt

stada og stefna

Lagmark 0%

0%

u Lifeyrissjédur
verzlunarmanna 16



6. ERLEND HLUTABREF

FIARFESTINGARSTEFNA SAMTRYGGINGARDEILDAR FYRIR ARID 2020

55%

= Erlend hlutabréf eru hlutabréf i hlutafélégum sem skrad
eru i kauphdll utan [slands auk pess sem framtakssjédir
teljast til eignaflokksins.

Hamark; 50%
50%

45% = Teeplega 20% eigna er fjarfest i hlutabréfasjédum og um

11% i sérgreindum s6fnum

40% » Fjoldi undirliggjandi fyrirtaekja um 2.000

Stefna; 39,0%
Veegi; 37,2% , . .. . .
= Gert er rad fyrir auknu vaegi eignaflokksins fram til

3% arsloka 2020

30% = Aukid vaegi skyrist fyrst og fremst af dherslu @ aukna
ahaettudreifingu eignasafns LV med haerra hlutfalli

erlendra eigna

Lagmark; 30%

25%
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/. ADRAR ERLENDAR EIGNIR

FIARFESTINGARSTEFNA SAMTRYGGINGARDEILDAR FYRIR ARID 2020

7%

6%

= Adrar erlendar eignir eru m.a. eignir i innvida- og
fasteignasjodum sem og eignir i erlendum skuldabréfum
og skuldabréfasjodum.

Hamark; 5%
5%

4%

= Budast ma vid auknu veaegi eignaflokksins horft til
framtidar po gert sé rad fyrir dbreyttu vaegi fram til
arsloka 2020

3%

2%
1,5%; Obreytt
vaegi og stefna

1%

Lagmark 0%

0%
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YFIRLIT
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= Eignasafn LV 30.9.2019

= Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar 2020

= Fjarfestingarstefna séreignadeilda 2020
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VERDBREFALEID

HEILDAREIGNIR NAMU 14,7 MO. KR. | LOK SEPTEMBER 2019

1,5% 100,0%
37;2% ——

0,
15,6% 0,5%
4'2% .
20.7% ]
20,4%
1. Rikisskuldabréf 2. Vedskuldabréf og 3. Onnur skuldabréf 4.Innlend hlutabréf 5. Innlentlaustfé 6. Erlend hlutabréf 7. Adrar erlendar Samtals
fasteignatengd eignir

verdbréf

u Lifeyrissjédur
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FIARFESTINGARSTEFNA VERDBREFALEIDAR FYRIR ARID 2020

SEREIGNADEILD

Eignaflokkur 30.\/93.82%19 S;ce)fzrz)a Lagmark Hamark
1. Rikisskuldabréf 20,4% 17,0% 12% 25%
2. Vedskuldabréf og fasteignatengd verdbréf 20,6% 21,5% 12% 32%
3. Onnur skuldabréf 4,2% 4,9% 0% 10%
4. Innlend hlutabréf 15,6% 15,6% 10% 20%
5. Innlent laust fé 0,5% 0,5% 0% 5%
6. Erlend hlutabréf 37,2% 39,0% 30% 50%
7. Adrar erlendar eignir 1,5% 1,5% 0% 5%
Samtals 100,0% 100,0%

u Lifeyrissjédur
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= Fjarfestingarstefna Verdbréfaleidar fylgir stefnu
samtryggingardeildar

= Likt og i tilfelli samtryggingardeildar er gert rad
fyrir auknu vaegi hlutabréfa

= Einnig gert rad fyrir ad vaegi erlendra eigna fari
ur 38,7% i um 40,5%
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EIGNASAMSETNING ZVILEIDAR |

HEILDAREIGNIR NAMU 0,9 mMO. KR. PANN 30.9.2019

28,6% 1,5% 100,0%

5,1%
18,4% ]
14,4%
9,1%
1. Rikisskuldabréf 2. Vedskuldabréf og 3. Onnur skuldabréf 4.Innlend hlutabréf 5. Innlentlaustfé 6. Erlend hlutabréf 7. Adrar erlendar Samtals
fasteignatengd eignir

verdbréf
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FIARFESTINGARSTEFNA ZVILEIDAR | FYRIR ARID 2020

SEREIGNADEILD

Eignaflokkur 30.\/93.82%19 S;ce)fzrz)a Lagmark Hamark
1. Rikisskuldabréf 9,1% 10% 0% 30%
2. Vedskuldabréf og fasteignatengd verdbréf 24,4% 25% 0% 50%
3. Onnur skuldabréf 14,4% 15% 0% 30%
4. Innlend hlutabréf 18,4% 20% 10% 40%
5. Innlent laust fé 5,1% 0% 0% 30%
6. Erlend hlutabréf 28,6% 30% 20% 50%
7. Adrar erlendar eignir 0,0% 0% 0% 20%
Samtals 100,0% 100%

u Lifeyrissjédur
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= Fjarfestingarstefna £vileidar | er ébreytt fra
fyrra ari

= AQ jafnadi er gert rad fyrir ad um helmingur
eigna sé fjarfestur i hlutabréfum

= Heimilt ad fjarfesta allt ad 70% eigna erlendis
» Stefnan ad vera um 30%
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EIGNASAMSETNING ZVILEIDAR I

HEILDAREIGNIR NAMU 0,8 mMO. KR. PANN 30.9.2019

14,4% 0,0% 100,0%
9 0% 4,5% .
- I
33.2% IIIII
23,5%
1. Rikisskuldabréf 2. Vedskuldabréf og 3. Onnur skuldabréf 4.Innlend hlutabréf 5. Innlentlaustfé 6. Erlend hlutabréf 7. Adrar erlendar Samtals
fasteignatengd eignir

verdbréf

u Lifeyrissjédur
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FIARFESTINGARSTEFNA ZVILEIDAR Il FYRIR ARID 2020

SEREIGNADEILD

Eignaflokkur 30.\/93.82%19 S;ce)fzrz)a Lagmark Hamark
1. Rikisskuldabréf 23,5% 25% 10% 50%
2. Vedskuldabréf og fasteignatengd verdbréf 33,2% 35% 15% 70%
3. Onnur skuldabréf 15,4% 15% 0% 30%
4. Innlend hlutabréf 9,0% 10% 0% 20%
5. Innlent laust fé 4,5% 0% 0% 30%
6. Erlend hlutabréf 14,4% 15% 5% 30%
7. Adrar erlendar eignir 0,0% 0% 0% 20%
Samtals 100,0% 100%

u Lifeyrissjédur
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= Fjarfestingarstefna £vileidar Il er 6breytt fra
fyrra ari

= AQ jafnadi er gert rad fyrir ad um 25% eigna sé
fjarfest i hlutabréfum

= Heimilt er ad fjarfesta allt ad 50% i erlendum
eignum
» Stefnan ad vera med um 15% i erlendum
eignum
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EIGNASAMSETNING ZVILEIDAR Il

HEILDAREIGNIR NAMU 1,0 mMO. KR. PANN 30.9.2019

28,6% 0,7%
° ° 0,0%

48,8%

1. Rikisskuldabréf 2. Vedskuldabréf og 3. Onnur skuldabréf 4. Innlend hlutabréf
fasteignatengd
verdbréf

u Lifeyrissjédur
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22,0%

5. Innlent laust fé

0,0%

6. Erlend hlutabréf

1,5%

7. Adrar erlendar
eignir

100,0%

Samtals
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FIARFESTINGARSTEFNA ZVILEIDAR Il FYRIR ARID 2020

SEREIGNADEILD

Veegi

Stefna

Eignaflokkur 30.9.2019 5020 Lagmark Hamark
1. Rikisskuldabréf 48,8% 50% 20% 100%
2. Vedskuldabréf og fasteignatengd verdbréf 28,6% 30% 0% 60%
3. Onnur skuldabréf 0,7% 0% 0% 50%
4. Innlend hlutabréf 0,0% 0% 0% 0%
5. Innlent laust fé 21,9% 20% 0% 30%
6. Erlend hlutabréf 0,0% 0% 0% 0%
7. Adrar erlendar eignir 0,0% 0% 0% 0%
Samtals 100,0% 100%

u Lifeyrissjédur
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= Fjarfestingarstefna Z£vileidar lll er 6breytt fra
fyrra ari

= Einungis fjarfest i skuldabréfum og innlanum

» Oheimilt ad fjarfesta i hlutabréfum og
oheimilt ad fjarfesta erlendis
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AP LOKUM

= Rétt er ad minna a ad fjarfestingarstefnan byggir a8 spa um avoxtun og ahaettu hvers eignaflokks og i sumum tilfellum
eignategunda
» Spa er spa og oliklegt ad allar forsendur gangi eftir

= Margir pattir geta breytt peirri syn sem hér hefur verid dregin upp og par med azetlad vaegi eignaflokka i arslok 2020, t.d.
» Avoxtun einstakra eignaflokka
» Haekkun eda laekkun a gengi ISK
» Frambod fjarfestingartaekifaera
» Akvardanir annarra fjarfesta

= Fjarfestingarstefnan verdur birt 8 heimasidu LV

u Lifeyrissjédur
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